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Phase Holographic Imaging PHI AB (publ)
Till minnet av ordforande Klas Cramborn

Inom den grundldggande medicinska forskningen anvdnds laboratorieodlade ménskliga celler for att parallellt
med djurforsok testa ldkemedel fore dessa provas pa patient. Utdver detta pagar ett intensivt forskningsarbete
foratt med laboratorieodlade celler behandla idag obotliga sjukdomar. Anvandningen av laboratorieodlade celler
forvantas darfor att fortsatt vaxa kraftigt’, i takt med att allt fler behandlingsmetoder baseras pa laboratorieodlade
celler eller lakemedelssubstanser som produceras av dito.

Phase Holographic Imaging (PHI) utvecklar och marknadsfor en ny generation av mikroskopbaserade forsknings-
instrument. Bolagets banbrytande teknik gor det mojligt att under lang tid filma och mata laboratorieodlade cellers
beteende. Detta hartidigare varit svart for forskare att géra pa grund av att konventionell teknik kraver att cellerna
genmanipuleras eller fargas med toxiska fargdmnen, vilket i sig forandrar det beteende forskarna dnskar mata.

Over 150 enheter av Bolagets huvudprodukt HoloMonitor® &r levererade, runt om i varlden. Bolaget har darmed
genomgatt den inledningsfas av funktions- och kvalitetsanpassningar som i allménhet foljer en marknadsintro-
duktion av ny teknik. | samband med detta har Bolaget dven sakerstéallt produktionskapacitet och en bruttomarginal
om c:a 80 % mot slutkund.

I anslutning till att Bolagetijuni 2019 tillférdes ytterligare 18 MSEK genom inldsen av teckningsoptioner tecknade
Bolaget ett avtal med en storre ledande leverantdr av cellanalysinstrumentering, i syfte att bestdmma omfattningen
och formen for ett framtida partnerskap.

* Cell Culture Market by Product, Equipment, Application, End User - Global Forecast to 2024

moniror*
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HOLOMONITOR | VETENSKAPEN

Livshotande metastatisk cancer kannetecknas av celltillvaxt och cellrorlighet. Celltillvaxt har lange varit enkelt att
mdata. Dadremot har cancercellers plasticitet, formaga att réra och sprida sig varit bade tvetydigt och omstandligt
att mata fram tills nu.

Sedan livet pd jorden enbart bestod av encelliga organismer har ackumulerade genetiska férandringar gjort
det mojligt for celler att samarbeta och bilda flercelliga organismer. Tumérer bildas och utvecklas fran ofarliga
tumérer till livshotande metastatisk cancer da nya genetiska forédndringar under en persons liv successivt slar ut
de gener som gjort det mojligt for oss ménniskor och andra flercelliga organismer att existera.

80 % av de drygt 200 kdnda cancerformerna harstammar fran epitelceller. Epitelceller bildar de sammanhéngande
skikt (epitel) som utgdr gransen mellan olika organ och kroppsdelar, t.ex. slemhinnor och hud. P4 samma satt
som epitelceller kdnnetecknas tumorbildande epitelceller av att de &r ororliga och kolonibildande. For att sprida
cancern behover tumarceller darfor genomga ytterligare en genetisk forandring som omvandlar dem till rorliga
och invaderande cancerceller. HoloMonitor mater just denna kritiska 6vergdng, fran godartad orérlighet till
elakartad rorlighet.
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Hudcancerforskare har sett att en viss genetisk fordndring enbart finns i den typ av hudcancer som sprider
sig, malignt melanom. Att det ar just den genen som tycks indikera malignt melanom har forbryllat forskarna
eftersom de tidigare har trott att genen enbart styr celltillvdxt och inte cellers spridningsférmaga. Genom att mata
celltillvéxt och cellroérlighet med HoloMonitor har forskare knutna till PHI:s Center of Excellence vid University
of California i San Francisco kunnat visa att framst spridningsformagan okar da genen muterar. Detta forklarar
varfor mutationen ar forknippad med malignt melanom och varfér malignt melanom som inte vaxer némnvart
ocksa har formdagan att sprida sig.

Idag diagnostiseras malignt melanom genom att mata tillvaxt. Overstiger tumoren en viss tjocklek anses risken
for metastaservara stor, varpa ytterligare undersékningar och behandling rekommenderas.  annat fall anses det
racka med atttumoren opereras bort. Upptackten vid UCSF bekraftar misstanken och forklarar varfor rédande satt
att diagnostisera hudcancer ar otillrdckligt samt ger de beldgg som varden behover for att Gvergad till att i stallet
diagnostisera hudcancer genetiskt. Detta for att minska antalet patienter som "for sdkerhets skull" dverbehandlas
pd grund av en osdker diagnos, med onddiga kostnader, lidande och angest som foljd.
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HOJDPUNKTER ]

13 juni 2019
Optionsinlésen tillfér PHI 18 MSEK Lr ‘
21 maj 2019
PHI och ledande leverantor av cellanalys-
2 maj 2019 instrumentering tecknar avtal

PHI etablerar dotterbolag i USA for att framja
amerikanska partnerskap

,,%.AUROGENE

Per la ricerca scientifica 25 april 2019
ABSOF e sl )~ PHI lanserar App Suite 2 - fler appar och

bredare tillampning

8 april 2019

PHI expanderar europeiskt distributdrsnatverk

18 februari 2019
Ledande life science tools-bolag tecknar
teknikutvarderingsavtal med PHI

4= 0.0058
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—
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fallalls

11 februari 2019
PHI och BioSpherix utvidgar marknads-

Relative population motility
over 24 hours

samarbetet efter vetenskaplig utvardering

HM4 HM4 Transwell ' Transwell
Motility Scratch  Migration Invasion

31 januari 2019

Cancerforskare tar hjalp av HoloMonitor
6 december 2018 for att spdra hudcancerceller
Lunds Universitet och PHI samarbetar kring

utveckling av nya 3D-cellodlingsmetoder for
immunterapiforskning
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VD HAR ORDET

Lyckligtvis hann var ordférande Klas Cramborn glddjas at det konkreta intresse storre branschaktorer nu visar
for var teknik, fore sin bortgang i varas. Bakgrunden till intresset &r idén som ledde till grundandet av PHI for
15 &r sedan — att med holografisk mikroskopteknik géra det enkelt att identifiera och karaktdrisera enskilda celler,
i en population av laboratorieodlade celler. Vart langsiktiga och malmedvetna arbete gor att vi nu ar rustade for
industriella partnerskap och méta intresset bade produktions- och kvalitetsméassigt, men dven organisatoriskt.

Andrainstrument pd marknaden bygger pa den traditionella mikroskopteknik som uppfanns pa 1930-talet. Tekniken
gervisuellt tilltalande bilder, men bilder som ar direkt oldmpliga for datorbearbetning. Gdngse cellanalysinstrument
ardarav i praktiken begrénsade till att enbart mata cellpopulationers utbredning och inte cellernas individuella
egenskaper, vilket dar bakgrunden till de samtal som pagatt under en langre tid med en internationellt ledande
leverantdr av cellanalysinstrumentering. Under sommaren har samtalen dvergatt i praktisk handlande for att
utvdrdera och avgdra hur var HoloMonitor kan komma att passa in i leverantorens produktsortiment, bade pris-
och funktionsmassigt, utan att kannibalisera pa befintliga produkterbjudanden.

Bilden ovan visar individuella celler som spérats med HoloMonitor. Ovriga instrument pd marknaden saknar

HoloMonitors férmdgan att kunna identifiera, spara och analysera enskilda celler. Den holografiska mikroskopteknik
som HoloMonitor bygger pa gor att HoloMonitor kunnat ta detta ndsta steg i utvecklingen av cellanalysatorer.

HOLOMONITOR® APP SUITE

Vividareutvecklar mjukvaran [6pande for att helt tillvarata de applikations- och férenklingsmdjligheter som den
holografiska mikroskoptekniken skapar. Utvecklingen av nésta version App Suite har pdgatt sedan lanseringen av App
Suite 2 i april. Den kommande versionen kommer ytterligare att forenkla handhavandet av HoloMonitor genom
attintegrera mjukvaran fér avancerad cellanalys, Hstudio, i App Suite.

Nyckeltill framgdng ar enkelhet. Att HoloMonitor ar lattanvand ar naturligtvis viktigt for vara kunder, men dven for

vara distributérer och framtida industriella partners. En komplicerad produkt staller hogre krav pa internutbildning
och marknadssupport, vilket oundvikligen leder till hogre forsaljningskostnader.
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DIGITAL MARKNADSFORING

Marknadsféring via digitala kanaler dr komplext, svarnavigerat och krdver mer forberedelsearbete dn de
traditionella fysiska kanalerna. Men, d& man traffar ratt ar de dverldgsna. En nyligen inledd kampanj pa sajten
SelectScience har under ndgra fa dagar lett till fler "leads" an samtliga mdssor vi har deltagit vid under aret, och
detta till en brékdel av kostnaden.

USA

Ett led i att rusta oss organisatoriskt for storre partnerskap ar en USA-etablering. | maj etablerade vi dérav ett
dotterbolag i Boston. Etableringen och den utdkade digitala marknadsforingen har lett till intressanta kund-
demonstrationer, vilka jag hoppas fa anledning att dterkomma till.

ARETS RESULTAT

Arets forlust kan vid en forsta anblick férefalla vara anmarkningsvért hogi férhallande till féregdende &r. Bakgrunden
aratt utvecklings-, patent- och varumérkeskostnader bokférs som uppskjutna kostnader i betydligt mindre omfattning
an tidigare ar, 3384 (6 073) KSEK. Detta paverkar arets resultat negativt, men gynnar kommande ars resultat.

Den efter dret genomfdrda kapitalanskaffningen om cirka 18 MSEK gor att vi har handlingsutrymme att bygga ut
var digitala marknadsféring och pa béasta satt slutféra de konkreta diskussioner vi nu fér med ledande bransch-
aktorer, men dven de branschaktérer som kan tillkomma.

Peter Egelberg

VD och grundare
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TEKNIKEN

Som all annan form av kamerateknik avbildar traditionell mikroskopteknik celler genom att registrera ljusets
intensitet. Manskliga celler &r genomskinliga. De varken absorberar eller sprider ljus, vilket gor de lika svara att
se i ett mikroskop som partyis i ett vattenglas — den klara is vi aldrig lyckas gora hemma.

Likt det grunda vattnet runt en sandrevel fordrojer havsvagor, fordrojer celler ljusvagor ndr de passerar igenom
cellerna. PHI &r pionjdrer i att utveckla ny mikroskopteknik som méter denna férdrojning och gor det mojligt
att bédde avbilda och méata opaverkade celler, utan den genmanipulering eller giftiga infargning som anvands i
samband med konventionell mikroskopering och cellanalys.

Likt vattenvagor skapar ljus ett vagmonster da ljusstralar
mots. | PHI:s instrument delas en laserstrale upp i tva strélar.
Den ena stralen passerar igenom cellerna medan den andra
stalen passerar forbi cellerna. D& stralarna sedan mots bildas
ettvagmonster (hologram) sominnehaller information om hur
mycket laserljuset fordrojdes da det passerade igenom cellerna.

Hologrammet fotograferas med en digital bildsensor. Ur informationen
i hologrammet datorberdknas 3-dimensionella bilder av cellerna dar
cellernas hojd aterger férdrojningen.

Fordrojningen gor att ljusvagorna forskjuts inbordes. Det ar denna fasfor-

skjutning som PHI:s holografiska bildteknik avbildar, dérav bolagsnamnet
Phase Holographic Imaging.

— ~— Fasforskjutna vdgor
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PRODUKTEN

holo, .
mMoniror

Celler odlas i en naringslosning pa botten av olika typer av plastkarl,
i bilden tillsammans med det uppskattade speciallock som PHI utvecklat
for att undvika den kondens som latt bildas med sedvanliga lock.

HoloMonitor® &r till skillnad frdn konventionella cellanalysinstrument
konstruerad for att placeras i den cellinkubator dér celler odlas, vilket
gor att cellerna kan filmas under flera dygn i en optimal odlingsmiljé.

Efter att cellerna har filmats datorbearbetas filmen for att skapa ¢nskad
utdata. Tack vare att cellerna filmas utan konventionell infargning kan
forskare studera cellernas beteende 6ver langa tidsperioder utan att
beteendet paverkas av sjélva matmetoden.

Bildruta tagen med HoloMonitor. En ljusare bld innebér att cellen ar
tjockare i dessa omraden. Den holografiska mikroskoptekniken gor det
mojligt att mata celltjockleken och andra viktiga egenskaper, som inte
gdr att mata med konventionell mikroskopteknik.
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VEM AR KUNDEN?

Forsknings-
omraden

Organisationer

b + Cellbiolog
Allmant

@
ju
J

¢ Live cell imaging och cellanalys
¢ Cellbaserad preklinisk forskning

Lakemedel
Cell och genterapi

Universitet
Kontraktsforskning
Lakemedels- och bioteknikbolag

¢ Cellersvdlmaende och fysiologisk relevans i fokus
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Olikt traditionell instrumentering placeras HoloMonitor® i den cellinkubator dér cellerna odlas. Den framtida

marknaden fér HoloMonitor och liknande cellanalysatorer uppskattas déarfor bast med hjélp av den mer etablerade
cellinkubatormarknaden. Marknadsrapporter uppskattar att det [agt rdknat séljs c:a 30 000 cellinkubatorer per ar’,
huvudsakligen av de fem storsta aktorerna. Fordelarna med att 6vervaka och analysera celler under tiden de
odlas &r sd betydande att det finns anledning att anta att samtliga inkubatorer i framtiden kommer att utrustas
med HoloMonitor eller ndgot liknande instrument.

Antag vidare att denna marknad ocksd domineras av fem stora branschaktérer dar HoloMonitor séljs via en
av dessa. Obeaktat forsdljningen till uppskattningsvis 120 000 befintliga cellinkubatorer skulle detta innebéra
att HoloMonitor i en fullt utvecklad marknad har en potential om ungefédr 6 000 sélda instrument/ar, vilket mot
slutkund motsvarar en omséattning om i storleksordningen tva miljarder kronor/ar med nuvarande prissattning.

Geografisk marknadsférdelning Kundfordelning
Ovriga varlden 5 % Kontrakts- Ovriga 2 %
Asien forsk:mg
19% 16%
Nord- Pharma
amerika Biotech
50 % 48 %
Europa Universitet
26 % 34 %

Den huvudsakliga marknaden finnsilander med valutvecklad medicinsk forskninginom akademin och ldkemedels-
industrin. Nordamerika, Europa, Australien och Sydkorea tillsammans med Japan ar &nnu dominerande, men
snabbvaxande ekonomier som Kina och Indien kommer snart att vara i kapp dessa mer etablerade marknader.

Avmarknadsrapporter' férvdntas den globala live cellimaging-marknaden véaxa fran uppskattningsvis tva miljarder
USD ar 2018 till tre miljarder USD ar 2023. Teknikutvecklingen sker framsti mindre bolag, vilka vanligtvis forvarvas
avdestorre aktorerna dd tekniken néren tillrackligt hog mognadsgrad. Stérre aktorer i branschen arbl.a. Danaher
(USA), Carl Zeiss (Tyskland), Nikon (Japan), Olympus (Japan), PerkinElmer (USA), Bruker (USA), Thermo Fisher
Scientific (USA) och Sartorius (Tyskland).

* www.technavio.com/report/co2-incubators-market
f Live Cell Imaging Market by Product, Application, End User — Global Forecasts to 2023, Markets and Markets (2018)
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BOLAGSSTYRNING

STYRELSE

Bolagets styrelse &r utsedd av Bolagets dgare for att ytterst ansvara for Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets angeldagenheter. Styrelsen har antagit en arbetsordning, som narmare reglerar dess arbete och ansvar.
Den har ocksa faststallt en instruktion for arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren.
Medlemmarna i sdval Bolagets styrelse som advisory board har lang erfarenhet fran en rad life science-bolag,
detta innefattar ocksa forvarv och forsdljning av utvecklingsbolag i life science-branschen.

Nedan angiva aktieinnehav &r per rapportdagen.

Mats Lundwall, fodd 1948, ar tf. styreordférande och har varit styrelseledamot i PHI sedan 2014.
Lundwall ar civilekonom med mangariga internationella och centrala VD befattningar och styrelse-
uppdraginom life-science sektorni Ferring Pharmaceuticals, Nordic Drugs, Euro Diagnostica, Santaris
Pharma samt i Cellartis da detta forvarvades av franska Cellectis. Lundwall ager inga aktier i PHI.

Leland Foster, fodd 1946, ar sedan 2012 styrelseledamot i PHI. Foster, filosofie doktor i
mikrobiologi, var tidigare forskningschef for branschledande Thermo Fisher Scientific. Tidigare
uppdraginnefattar aven VD-skap for Fisher Scientific Bioscience Group, svenska Perbio Science
och HyClone Laboratories i USA. Foster ager 178 710 aktier privat i PHI.

Maria Morin, fédd 1974, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Morin &r civilekonom fran Lunds
universitet och personal- och kommunikationschef for Cellavision AB, som utvecklar och saljer
digitala och automatiserade l6sningar fér medicinsk mikroskopering inom hematologi (klinisk
blodcellsanalys). Morin har god erfarenhet av publik kommunikation genom tidigare befattningar
pa bl.a. Gambro, Perstorp och Daimler Chrysler. Morin dger inga aktier i PHI.

Linda Neckmar, fodd 1973, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Neckmar ar civilingenjor i kemi och
Vice President EMEA & APAC pa Probi AB (publ) som bl.a. producerar den hdlsosamma bakteriekultur
som ingar i fruktdrycken ProViva. Neckmar har ldng erfarenhet av férsaljning & marknadsforing,
produktion och kvalitetssakring inom Probi och tidigare inom Biolnvent International AB, som
utvecklarinnovativa cancerlakemedel vilka stimulerar patientens immunforsvar att angripa cancern.

Neckmar ager privat 2 520 aktier i PHI.
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BOLAGSSTYRNING FORTS.

Jan Richardsson, fodd 1960, ar sedan 2013 styrelseledamot i PHI. Richardsson ar civilingenjor vid
tekniska hogskolan i Linkdping. Richardsson ar VD for Véastra Sund Invest AB och tidigare VD pa
skalpkylningsbolaget Dignitana AB. Tidigare erfarenhet innefattar bland annat forsaljningschef
vid blodanalysféretaget HemoCue AB samt forsaljningschef for Europa vid Nederman AB.
Richardsson ager privat och via bolag 38 634 aktier i PHI.

Johan Hyllner, fodd 1962, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Hyllner ar doktor i zoofysiologi
och adjungerad professorvid Linkdpings universitet. Hyllner har [ang erfarenhet av biovetenskap
och arbetat i cell- och vavnadsforetag i 6ver 20 ar. Bl.a. har han varit verksam som forskningschef
vid Cell and Gene Therapy Catapult, ett non profit-foretag i Storbritannien som bistar med
erfarenhet och kunskap till forskare och foretag inom omradet. Hyllner har varit involverad
i ett stort antal transaktioner och samarbeten samt aven inom etablering av vetenskapliga
anlaggningar. Hyllner dger inga aktier i PHI.

Ann Christine Egelberg, fodd 1963, dr sedan 2004 styrelsesuppleant i PHI. Ann Christine Egelberg
ar civilekonom vid Lunds universitet. Utdver redovisningsuppdrag i PHI har Egelberg under de
senaste 30 aren haft och har en rad olika ekonomiuppdrag i sodra Sverige hos bland annat MSA
Nordic AB, Opsis AB, Sandvik AB, Biihler AG och Trelleborg Industri AB. Egelberg ar gift med
Bolagets VD, Peter Egelberg. Ann Christine Egelberg ager privat 17 030 aktier i PHI.

Peter Egelberg, fodd 1963, Bolagets grundare och VD sedan 2004. Alltsedan Egelberg under
militartjanstgoringen grundade DynaSoft AB tillsammans med andra varnpliktiga i mitten av
1980-talet har han dgnat sig at foretagande. | slutet av 1990-talet saldes DynaSoft tillamerikanska
RSA Security. Egelberg var aven medgrundare av och VD fér AgroVision AB och PharmaVision AB,

vilkas verksamhet avyttrades till Perstorp koncernen respektive brittiska Malvern Instruments.
Egelberg dger privat och via heldgda Neural AB 1 132 023 aktier i PHI.
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BOLAGSSTYRNING FORTS.

ADVISORY BOARD

Ron Lowy, ordférande for Advisory Board, ar amerikan och har styrelseuppdrag i flera life
science-bolag. Lowy har ett forflutet inom GE Healthcare och som VD for Biosciences Group Thermo
Fisher Scientific. Under sin tid hos Thermo Fisher ansvarade Lowy bl.a. for sex bolagsforvarv. Lowy
ager 155 142 aktier privat i PHI.

Elena Holden ar amerikanska och nu mera egenforetagare. Holden har bl.a. varit VD for
cellanalysforetaget CompucCyte, vilket 2013 avyttrades till en ledande optikleverantor. Holden
ager privat 3 782 aktier i PHI.

o~ Cynthia (Cindy) Collins ar amerikanska och har styrelseuppdrag i flera life science-bolag. Collins
/_ 3 har ett langt forflutet inom life science, infattande bl.a. uppdrag som VD for Human Longevity
v

: % Inc, GE Healthcare’s Cell Therapy and Lab Businesses och GenVec samt verksamhetschef fér

Cellular Analysis Beckman Coulter. Collins ager 56 800 aktier privat i PHI.

A

REVISOR
Mazars SET Revisionsbyra med auktoriserad revisor Bengt Ekenberg, fodd 1960, som huvudansvarig revisor.
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BOLAGETS AKTIE

PHI:s aktie ar listad pa Spotlight Stock Market (2018 namnéandrat fran Aktietorget) sedan januari 2014. Bolagets
borsvarde uppgick vid verksamhetsarets utgang till 348 MSEK och antalet aktiedgare till cirka 3 700. Till drsstdmman
foreslar Styrelsen att ingen utdelning avseende verksamhetsaret 2018/19 ldmnas.

AKTIESTRUKTUR
Aktiekapitalet i PHI uppgick vid verksamhetsarets slut till 2 749 327 SEK och antalet aktier till 13 746 634.

Kvotvardet per aktie dr 0,20 SEK. Varje aktie beréattigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstdmma rosta
forfulla antalet dgda och féretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

AGARSTRUKTUR 30 APRIL 2019

Antal agda aktier Antal aktieagare %
1-1000 2575 64,7
1001-10000 1187 29,8
10 001 - 100 000 204 51
100 001 - 16 0,4
Totalt 3982 100,0

AKTIEAGARE 30 APRIL 2019

Aktiedgare Antal aktier Roster/kapital %
Peter och Ann Christine Egelberg (egna och via bolag) 1146253 8,3
Forsdkringsbolaget Avanza Pension 1044 695 7,6
RBC INVESTOR SERVICES TRUST 452 500 3,3
Robert Joki 325000 2,4
Magnus Egelberg 305873 2,2
Nordnet Pensionsforsakringar 299 687 2,2
Ovriga 10172626 74,0
Totalt 13 746 634 100,0
AKTIEDATA

(belopp i SEK) 2018/19 2017/18
Resultat per aktie -1,75 -1,21
Eget kapital per aktie 2,74 1,57
Antal aktier vid periodens slut 13746634 11670088
Genomsnittligt antal aktier 13165258 11650073
Aktiekurs vid periodens slut 25,35 34,10

KURSUTVECKLING OCH HANDEL MED AKTIEN

Aktiekursen for Bolagets aktie sjonk under aret fran 34,10 vid arets borjan till 25,35 SEK vid rdkenskapsarets utgang.
Hogsta betalkurs under dret var 39,75 SEK (maj 2018) och ldgsta var 18,70 SEK (december 2018). Bolagets borsvérde
uppgick vid arets slut till 348 (398) MSEK. Under verksamhetsaret handlades totalt 3,8 miljoner aktier till ett varde
av 97 MSEK. Antalet handlade aktier motsvarar 0,29 ganger genomsnittligt antal aktier i Bolaget under aret.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Phase Holographic Imaging PHI AB (publ), organisationsnummer 556542-
7811 och med sate i Lund, avger hdrmed féljande arsredovisning for rakenskapsaret 1 maj 2018 - 30 april 2019.
Uppgifter inom parentes avser féregaende ar. Belopp anges i tusentals svenska kronor (KSEK) om inte annat anges.

VERKSAMHETEN

Phase Holographic Imaging (PHI) leder den banbrytande utvecklingen av instrumentering och mjukvara for time-
lapse cytometri. Sedan det férsta HoloMonitor-instrumentet introducerades 2011 erbjuder bolaget idag en serie av
produkter for kvantitativ [dngtidsanalys av levande cellers dynamik som kringgar nackdelarna med traditionella
matmetoder, vilka kréver toxisk infargning. Med huvudkontoret i Lund marknadsfors PHI:s produkter genom ett natverk
av internationella distributdrer. Genom att aktivt frdmja forskning och anvandning av time-lapse cytometri utokar
PHI sin kundbas och vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar,
stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin och toxikologiska studier.

Bolagets aktier dr sedan januari 2014 listade pa Spotlight Stock Market (2018 namnandrat fran AktieTorget). Antalet
aktiedgare uppgar till cirka 4 000 och storsta enskilda aktiedgare dr bolagets grundare och VD Peter Egelberg med

8,3 procent. Mer information om bolaget finns pa Bolagets hemsida www.phiab.com.

FLERARSOVERSIKT

Belopp i MSEK 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
Nettoomsattning 4.6 4.4 41 3,7 2,7
Rorelseresultat fore avskrivningar -17,4 -8,4 -6,0 -6,1 -6,3
Resultat efter finansnetto -23,0 -14,1 -10,4 9,3 -8,5
Balansomslutning 46,7 28,7 43,5 50,9 17,4
Soliditet (%) 80 64 72 81 78
Medel antal anstéllda 16 13 9 7 6

OMSATTNING OCH RESULTAT
Omsattningen 6kade med 3 % till 4 601 (4 449) KSEK.

Bruttomarginalen for aret uppgick till 62 (65) %. Minskningen hanfor sig till storre andel demonstrationsinstrument
till nya distributorer jamfért med 2017/18.

Rorelseresultatet uppgick till -17 424 (-8 393) KSEK fore avskrivningar respektive -22 780 (-13 841) KSEK efter
avskrivningar.

Nettoresultatet uppgick till -23 050 (-14 118) KSEK.

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar avser framst produkt- och produktionsutveckling samt under de senaste verksamhetsaren
i 6kande grad applikationsutveckling.

Under dret har Bolaget investerat 3384 (6 073) KSEK i immateriella tillgdngar, varav 3 152 (5 802) KSEK i produkt-

och produktionsutveckling med fokus pa mjukvaruutveckling och 232 (271) KSEK i patent- och varumarkesskydd.
Investeringarna i maskiner och inventarier uppgick till 375 (704) KSEK.
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FORVALTNINGSBERATTELSE FORTS.

FINANSIERING
Likvida medel jamte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till 23,3 (3,2) MSEK vid arets utgang.

OPTIONSPROGRAM
Bolagetstvé optionsprogram for styrelsen och advisory board inldstes i sin helhet underjuli 2018. Efter optionsinldsen
och den under sommaren 2018 genomfdrda nyemissionen uppgick antalet aktier i bolaget till 13 746 634.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT

Den 13juni 2019 avslutades inldsenperioden for teckningsoptioner av serien TO 2. 632 520 (97,6 %) av de 648 338
utestdende teckningsoptionerna nyttjades. PHI tillférdes dérmed cirka 17,8 MSEK fore emissionskostnader, vilka
uppgick till cirka 0,8 MSEK. Efter inlosen av teckningsoptioner av serien TO 2 uppgér antalet aktier i bolaget till
14 379 154, motsvarande ett aktiekapital om 2 875 830,80 SEK.

Utdver inldsen av teckningsoptioner av serien TO 2 samt dppnandet av dotterbolag i Boston USA, har inga
héndelser av vasentlig karaktdr forevarit efter verksamhetsarets slut.

| vrigt se pressmeddelanden pd www.phiab.com/investor-relations/news.

FRAMTIDSUTSIKTER

Kapitalanskaffningen under 2018 och sommaren 2019 innebdar att Bolaget fortsatt kan utveckla verksamheten
for att mota det betydande intresse som ledande branschaktorer visat for Bolagets produkter under aret. PH]
avser darfor att:

« offensivt synliggdra Bolagets produkter och varumarke framst via digitala marknadsforingskanaler;
¢ utveckla Bolagetsverksamhet i USAfor att starka PHI:s position pa& den strategiskt viktiga amerikanska marknaden;

« vidareutveckla HoloMonitor-tekniken, tillhorande IT-applikationer och engdngsartiklar for att bredda teknikens
anvandningsomrdde och skapa l6pande intdkter fran driftsatta instrument samt att

¢ inleda ytterligare strategiska samarbeten genom att etablera allt fler Centers of Excellence.

OVRIGT

Bolaget drinte partindgot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande, som skulle kunna ha betydande effekter pa
bolagets finansiella stallning eller [6nsamhet. Styrelsen kdnner inte heller till ndgra omstandigheter, som skulle
kunna leda till att ndgot sddant rattsligt forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

Bolaget har inte ingdtt ndgra avtal av vdsentlig karaktdr, undantaget distributionsavtal, produktionsavtal samt
samarbetsavtal med opinions ledare. Bolaget har 17 beviljade patent och 13 patentansokningar i varierande
ansokningsfaser.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att arets forlust, -23 050 103 SEK, avraknas mot 6verkursfonden,
vilken darefter uppgar till 34 903 944 SEK.
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RISKER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i PHI. Nedan sammanfattas de risker som mer
omfattande beskrivs i Bolagets prospekt fran 2018, vilket finns tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

FINANSIERING

PHI:s expansion och marknadssatsningar medfor betydande kostnader for Bolaget. En forsening av marknads-
genombrott pd nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget. Det finns risk att PHI behdver
anskaffa ytterligare kapital framdver beroende pd hur mycket intdkter som Bolaget lyckas generera i forhallande till
dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt ytterligare kapital, uppnd partnerskap
eller annan medfinansiering. Detta medfor risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PHI tvingas bedriva
verksamheten i ldgre takt dn dnskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.
Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de ldnder och
regioner Bolaget redan har etablerat sigi och dels genom att etablera siginya ldnder och regioner. En etablering
i nya ldnder och regioner kan medféra problem och risker som &r svara att forutse. Vidare kan etableringar
forsenas och darigenom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvdxt kan dven innebdra att Bolaget gor forvérv av
andra féretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete paverkar
savéal Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt medfor risk for problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende
att framgdngsrikt integrera ny personal i organisationen, vilket i sin tur kan medfora férseningar.

PRODUKTUTVECKLING

Bolaget avser dven fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svdra att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfortill exempel risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrévande dn planerat. Det finns risk att
ovanstdende medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om till exempel utvecklingen
av en ny produkt tar ldngre tid dn berdknat finns risk att detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader och
dérigenom ett minskat rorelseresultat for Bolaget.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent, vilka utgor en viktig del av PHI:s tillgdngar, har en begransad livslangd. Det finns risk for att PHI:s produkter
inte kan bli féremal for patentskydd. Det finns dven risk for att produkterna gor intrdng i andras immateriella
rattigheter. Det foreligger dven risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och 6vriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om PHI tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detsamma kan medféra betydande kostnader, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

KONKURRENS

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter & multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfor
forsamrad forséljning eller férsdmrade intédktsmojligheter eftersom konkurrenten kan komma att utveckla
produkter som utkonkurrerar PHI:s produkter och darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagsldget arbetarinom néarliggande omrdden bestdmma sig for att etablera siginom
Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens medfor negativa férsaljnings- och resultateffekter
for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med béttre funktion och/eller battre kvalitet.
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RISKER FORTS.

PERSONAL

PHI:s nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrdde. | det
fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget finns risk att detta medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. PHI skulle till exempel kunna behdva nyrekrytera personal
for att ersatta nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det
finns risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till foljd av detta. Det ar heller inte mojligt att till fullo skydda
sig mot obehdrig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av
den know-how som utvecklats av Bolaget till skada for Bolaget. Det finns risk att Bolagets konkurrenter genom att
nyttja sddan informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Bolaget ddrmed far 6kad konkurrens
vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pad Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktier som dr noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
arupptagnatill handel pa reglerade marknader. Det finns risk att en investering i PHI inte kan genomféras pa lika
vélgrundad information som i ett eventuellt bolag noterat pa reglerad marknad dér ett mer omfattande regelverk
styrinformationsflédet.

Om likvid handelinte kan utvecklas eller om sddan handel inte blir varaktig finns risker som kan medfora svarigheter
for aktiedgare att salja sina aktier.

Kursvariationer kan uppkomma genom stora fordandringar av kop- och sdljvolymer vilket kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Det finns risk for att PHI:s vardepapper minskar i varde.

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen drimanga fall svara att forutse och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vérdet av en investering i Bolaget negativt.

PHI har hittills inte [dmnat ndgon utdelning. Eventuella 6verskott dr planerade att investeras i PHI:s utveckling.
Det finns risk att framtida kassafloden inte kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma
inte beslutar om framtida utdelningar.
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RESULTATRAKNING

KSEK 2018/19 2017/18
Nettoomsattning 4601 4449
Kostnad for salda varor -1 740 -1558
Bruttovinst 2 861 2891
Forsaljningskostnader -7 338 -3755
Administrationskostnader -5940 -4 378
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 363 -8599
Rorelseresultat -22 780 -13 841
Ranteintdkter och liknande resultatposter 0 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -270 -280
Resultat fore skatt -23 050 -14 118
Skatter 0 0
Arets resultat -23 050 -14118
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BALANSRAKNING

KSEK Not 2019-04-30 2018-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 5 20695 22 296
Materiella anldggningstillgdngar 912 971
Summa anldggningstillgangar 21607 23267
Omsdttningstillgdngar

Varulager 7 1382 1752
Kundfordringar 1510 1925
Ovriga fordringar 268 264
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 645 246
Kassa och bank 21331 1198
Summa omsattningstillgangar 25136 5385
SUMMA TILLGANGAR 46 743 28 652
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8

Aktiekapital 2749 2334
Fond for utvecklingsutgifter 13352 11228
Overkursfond 57 954 30080
Balanserat resultat -13 352 -11228
Arets resultat 23050 14118
Summa eget kapital 37653 18 296
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 9,11 0 0
Skulder till kreditinstitut 10,11 1875 3375
Summa langfristiga skulder 1875 3375
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 1500 1500
Leverantorsskulder 1188 1014
Ovriga kortfristiga skulder 723 512
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 3804 3955
Summa kortfristiga skulder 7215 6981
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 46 743 28 652

\)
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

KSEK Aktiekapital  Fond forutv. Overkursfond Bal. resultat S:aeget

utgifter kapital
Vid rakenskapsarets borjan 2334 11228 30080 -25 346 18 296
Nyemissioner & teckningsoptioner 415 47639 48 054
Emissionkostnader -5 647 -5 647
Féréandr. fond for utv.utgifter 2124 -2 124 0
Resultatdisposition -14 118 14118 0
Arets resultat 23050  -23050
Vid rdkenskapsarets slut 2749 13352 57954 -36 402 37653

Nyemission samt inldsen av optioner tillférde under aret bolaget med 48 054 KSEK, fore emissionskostnader om

-5 647 KSEK.

KASSAFLODESANALYS

KSEK 2018/19 2017/18
Den [6pande verksamheten

Periodens resultat -23 050 -14 118
Avskrivningar 5356 5448
Rorelseflode -17 694 -8670
Okn (-)/minskn (+) av varulager 370 -469
Okn (-)/minskn (+) av rorelsefordr. -61 -604
Okn (+)/minskn (-) av rorelseskulder 307 -862
Rorelsekapitalforéandring 616 -1935
Kassaflode fran |[6pande verksamhet -17078 -10 605
Investeringsverksamheten

Utvecklingskostnader -3152 -5 802
Patent och varumarken -232 =271
Maskiner och inventarier -312 -703
Kassaflode efter investeringar -20 774 -17 381
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner, netto 42 407 1252
Okn (+)/minskn (-) av [&neskulder -1500 -1125
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 40907 127
Periodens kassaflode 20133 -17 254
Likvida medel vid periodens borjan 1198 18 452
Likvida medel vid periodens slut 21331 1198
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter) (23331) (3198)
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Allmdédnt

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3).

Vdrderingsprinciper
Tillgdngar, avsadttningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vdrdenedgéng betraffande en tillgdng foreligga faststalls dess atervinningsvérde.
Overstiger tillgdngens bokférda vérde tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Atervinningsvérdet
definieras som det hogsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvérdet av
de uppskattade framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas éver resultatréakningen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berédknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulderi utldndsk valuta har omréknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvérde
och balansdagens vérde har redovisats i resultatrakningen. | den man fordringar och skulder i utléndsk valuta har
terminssakrats omréknas de till terminskurs.

Leasing
Bolaget har inte ndgra vasentliga leasingavtal.

Intdktsredovisning
Intdkter avseende forséljning av varor redovisas, nar de vasentliga riskerna och férdelarna, som ar férknippade med
dganderdtten till varorna har 6vergdtt pa kdparen och nar intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella anldggningstillgdngar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anldggningstillgang da foljande kriterier
aruppfyllda

o det ar tekniskt och ekonomiskt majligt att fardigstalla tillgangen,

¢ avsikt och forutsattning finns att sdlja eller anvanda tillgdngen,

+ det drtroligt att tillgdngen kommer att generera intakter eller leda till kostnadsbesparingar och att

« utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande sétt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgdng utgors av de direkt hanforbara utgifter, som
kravs for att tillgdngen ska kunna anvéndas pa det satt som foretagsledningen avsett. Avskrivning gérs med 20 %
per ar, ndr serieproduktion pabdrjats.

Patent skrivs av enligt plan med 20 % per ar av anskaffningsvéardet.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag fér avskrivning enligt plan, 20 %
per ar av anskaffningsvardet.
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Varulager
Varulager redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och verkliga vardet.

Skattemdssiga underskott

Vid rakenskapsarets utgdng uppgick ackumulerade underskottsavdragibolaget till 96,2 (73,3) MSEK. Med hansyn
till att bolaget redovisar forluster for innevarande rakenskapsar har ledningen bedémt att det &nnu inte kan
beddmas nér i tiden underskott kan avraknas mot framtida vinster vilket innebdr att uppskjuten skattefordran
redovisas till 0 kronor. Samtliga underskott har obegrdnsade forfallotider.

Ovrigt

Tillgdngar, avsattningar och skulder har véarderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan. Fordringar
upptas till de belopp varmed de berdknas inflyta. Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har vérderats till
anskaffningsvarde respektive nominellt om inget annat anges nedan. Omrékning av fordringar och skulder i
utlédndsk valuta gors till balansdagens kurs.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppréattande av rapporter och tilldmpning av olika redovisningsprinciper baseras pé ledningens bedémningar och
pd antaganden och uppskattningar, som anses vara rimliga under rddande férhallanden. Dessa antaganden och
uppskattningar grundar sig pa erfarenhet och pa andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida utveckling.

For PHI dar uppskattningar och varderingar sarskilt viktiga vid aktivering och nedskrivning av utvecklingsutgifter.
Vardet bedoms framst baserat pd berdknad ekonomisk livslangd samt volym.

NOT 3 PERSONAL
Medelantalet anstéllda med fordelning p& mén och kvinnor:

2018/19 2017/18
Kvinnor 6 5
Man 10 8
Totalt 16 13
Loner och ersattningar 9445 7125
Sociala avgifter enligt lag och avtal 3631 2896
Varav pensionsavgifter -1077 -717
Totalt 11999 10021

Enligt drsstdmmans beslut i september 2018 utgér arvode till Styrelsens ordférande med tva prisbasbelopp, till dvriga
ledam&ter med ett prisbasbelopp samt till suppleanten med ett halvt prisbasbelopp for tiden intill ndsta drsstémma.

TillVD harunder verksamhetsaret utgatt en fast och rorlig l6n om 805 (720) KSEK. Vid uppsdgning av verkstéllande
direktoren fran bolagets sida ar uppsdgningstiden maximalt 12 ménader och vid uppségning fran verkstallande
direktorens sida ar uppsagningen 6 manader.
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NOT 4 SKATT PA ARETS RESULTAT

KSEK 2018/19 2017/18
Aktuell skatt 0 0
Uppskjuten skatt 0 0
Summa 0 0
Redovisad skatt

Resultat fore skatt -23 050 -14 103
Skatt enligt gallande skattesats, 22 % 5071 3102
Avstdmning av redovisad skatt

Ej avdragsgilla kostnader -29 -12
Ej skattepliktiga intakter 0 0
Ej varderade underskottsavdrag -5 042 -3 090
NOT 5 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KSEK 2019-04-30 2018-04-30
Balanserade utvecklingsutgifter

Ingdende anskaffningsvérde 38 857 33055
Arets anskaffning 3152 5802
Utgdende anskaffningsvarde 42 009 38 857
Ingdende avskrivningar -17 205 -12 432
Arets avskrivning -4 751 4773
Utgdende avskrivningar -21 956 -17 205
Redovisat varde 20053 21652
Patent

Ingdende anskaffningsvarde 4 563 4292
Arets anskaffning 232 271
Utgdende anskaffningsvarde 4795 4563
Ingdende avskrivningar -3918 -3609
Arets avskrivning 35 -309
Utgdende avskrivningar -4 153 -3918
Redovisat vérde 642 645
TOTALT IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 20 695 22 296

\)
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NOT 6 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

KSEK 2019-04-30 2018-04-30
Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde 166 166
Utgdende anskaffningsvarde 166 166
Ingdende avskrivningar -121 -102
Arets avskrivning -17 -19
Utgdende avskrivningar -138 -121
Redovisat varde 28 45
Instrument for utldning och for eget bruk

Ingdende anskaffningsvarde 1737 1033
Arets anskaffning 375 704
Omklassificering -264 -
Utgdende anskaffningsvarde 1848 1737
Ingdende avskrivningar -811 -464
Arets avskrivning -153 -347
Ombklassificering

Utgdende avskrivningar -964 -811
Redovisat vérde 884 926
TOTALT MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 912 971
NOT 7 VARULAGER

KSEK 2019-04-30 2018-04-30
Komponenter 530 440
Fardiga varor 852 1312
Totalt 1382 1752

NOT 8 EGET KAPITAL

Aktiekapitalet, som dr bestdmt i svenska kronor, uppgick vid verksamhetsarets utgang till 2 749 326,80 SEK,

motsvarande 13 746 634 aktier med kvotvérde 0:20 SEK. Enligt bolagsordningen skall bolagets aktiekapital uppgd
till lagst 2400 000 kronor och hogst 9600 000 kronor och antalet aktier till ldgst 12 000 000 och hégst 48 000 000.

Samtliga aktier ar avsamma slag och med lika rostratt.

Under rakenskapsaret tecknades 2 076 546 aktier genom inlésen av teckningsoptioner samt nyemission.

NOT 9 CHECKRAKNINGSKREDIT

Beviljad checkrékningskredit uppgar till 2 000 (2 000) KSEK, varav outnyttjad del vid rdkenskapsarets utgang

uppgick till 2 000 (2 000) KSEK.
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NOT 10 SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Lan hos Almi uppgar till 3 375 (4 875) KSEK, varav 1 500 KSEK forfaller till betalning under 2019/20. Inga skulder
forfaller senare an 5 ar efter balansdagen.

NOT 11 STALLDA SAKERHETER
KSEK 2019-04-30 2018-04-30
Foretagsinteckning som sakerhet for skuld till kreditinstitut 8500 8 500

NOT 12 EVENTUALFORPLIKTELSER
Bolaget haringa eventualforpliktelser.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Férdndring i styrelse

Under rdkenskapsaret avled Styrelseordférande Klas Cramborn. Mats Lundvall tog éver som styrelseordfdrande
fram till ndsta ordinarie bolagsstdmma.

Transaktioner med nédrstdende
Inga transaktioner har gjorts med narstaende.

Lund den 19 september 2019

Mats Lundwall Leland Foster Johan Hyllner
Ordférande Ledamot Ledamot

Jan Richardsson Maria Morin Linda Neckmar
Ledamot Ledamot Ledamot

Peter Egelberg
Verkstallande direktor

Véar revisionsberattelse har [amnats 2019-09-19
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE UEE MAZARS

Till bolagsstamman i Phase Holographic Imaging PHI AB
Org. nr556542-7811

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Phase Holographic Imaging PHI AB for rékenskapsaret 1 maj 2018
- 30 april 2019. Bolagets arsredovisning ingdr pa sidorna 15 - 26 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Phase Holographic Imaging PHI AB:s finansiella stallning per den 30 april
2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberdttelsen
ar forenlig med drsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Phase
Holographic Imaging PHI AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Det érstyrelsen ochverkstallande direktéren som har ansvaret forden andrainformationen. Den andrainformationen
ingdri det dokument som bendmns Arsredovisning fér 2018/2019 men innefattar inte drsredovisningen och var
revisionsberdttelse avseende denna. Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattarinte dennainformation
och vi goringet uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen dr det vart ansvar att [dsa den information som identifieras ovan
och overvaga om informationen ivasentlig utstrackning ar oférenlig med &rsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktarvidven den kunskap vii dvrigtinhdmtat under revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vésentlig felaktighet, &r vi skyldig att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer dr nédvandig for att uppratta en drsredovisning som inte innehaller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.
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Vid uppréattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, ndrsa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gbra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberéttelse
som innehadller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdkerhet, men dringen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrédckliga och dndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r ldmpliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvarderarvilamplighetenide redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktdren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av drsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vdsentlig osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste vii revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i drsredovisningen om den véasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

o utvadrderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehadllet i drsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pd ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Phase Holographic Imaging PHI AB for rakenskapsaret 1 maj 2018 - 30 april 2019 samt av forslaget
till dispositioner betrédffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Phase Holographic Imaging PHI AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betradffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sd att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skdta den [6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de dtgdrder som dr nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgoras i
dverensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

¢ pdndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dren hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgadrder som utfors baseras pa var professionella beddmning med utgdngspunktirisk och vasentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pd sddana dtgarder, omrdden och férhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och ddr avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2019-09-19
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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