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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt galler foljande definitioner om inget annat anges:
Med “Bolaget” eller “PHI” avses Phase Holographic Imaging PHI AB
med organisationsnummer 556542-7811.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Phase Holographic Imaging PHI AB i
enlighet med lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkénts av och registrerats vid Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25-26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och
registreringen innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionen
om att sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan ddrom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, USA, Sydafrika eller nagot annat land dar distribu-
tionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregaende mening eller strider mot regler i sadant land. For
prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet
eller ddrmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inforlivade
genom hanvisning har ingen information i prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa PHI:s kontor samt pa Bolagets hemsida
(www.phiab.se/invest). Prospektet kan ocksa nas pa Finansinspek-
tionens hemsida (www.fi.se) samt pa AktieTorgets och Sedermera
Fondkommissions respektive hemsidor: www.aktietorget.se respektive
www.sedermera.se.

Uttalanden om omvaérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
hdndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden ar val genom-
arbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osdkerhet.

AktieTorget

Bolag som ar noterade pa AktieTorget har forbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebar att
bolagen ska sakerstdlla att aktiedgare och Gvriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig infor-
mation om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets
aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida,
se www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx.

Harutoéver ar bolagen skyldigt folja dvriga tillampliga lagar, forfatt-
ningar och rekommendationer som galler for bolag som &r
noterade pa AktieTorget.

AktieTorget dar en bifirma till ATS Finans AB, som dar ett varde-
pappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver
en sa kallad MTF-plattform. | lagar och forfattningar stalls lagre
krav pa bolag som ar noterade pa MTF-plattform &n pa bolag som
ar noterade pa en sa kallad reglerad marknad. En stor del av de
regler som lagstiftaren staller endast pa reglerad marknad har
AktieTorget dock infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget
tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som ar tillgangligt
for de banker och fondkommissionarer som ar anslutna till Nasdaqg
Stockholm. Det innebér att den som vill képa eller salja aktier som
ar noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att
folja pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta
internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information.
Aktiekurser finns dven att folja i dagstidningar.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de

punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av

prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det krivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella

vardepapper och emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort

beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning

A2 Samtycke till finansiella
mellanhander

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och
handelsbeteckning

B.2 Sate och bolagsform

B.3 Verksamhet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet
med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid oversattning av
prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare i Gvervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering av
vardepapper.

Phase Holographic Imaging PHI AB, 556542-7811, ar ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen ar Phase
Holographic. Ticker ar PHI.

Bolaget har sitt sdte i Skane lan, Lunds kommun, Sverige. Bolaget bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver
verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Modern ldkemedelsforskning och en stor del av den medicinska forskningen bygger pa forsok utférda pa
levande celler, odlade i plastkarl. Celler odlas i uppskattningsvis 120 000" cellaboratorier runt om i vérlden. Efter
att cellerna har forokat sig i tillrdcklig grad behandlas de. Resultatet av behandlingen mats med en rad olika
etablerade matmetoder. Gemensamt for dessa metoder ar att de ar cellforstorande, till stor del en konsekvens
av att levande celler ar naturligt genomskinliga och praktisk taget osynliga och darfor svara att se i ett vanligt
ljusmikroskop. Idag anvands fargamnen for att gora cellerna synliga. Dessa fargamnen &r dock toxiska, vilket har
lett till att forskare varit hanvisade till att studera doda eller déende celler under korta 6gonblick.

PHI har utvecklat en patenterad basteknologi — HoloMonitor — for oférstérande realtidsanalys av cellodlingar.
PHI:s HoloMonitor-produkter ar time-lapse cytometrar® som med holografisk time-lapse imaging-teknik utfér
cytometriska méatningar av ofdrgade celler under langa tidsperioder. PHI:s HoloMonitor®-teknik videofilmar
cellodlingar i deras naturliga inkubatormiljé utan att nagon form av preparering behovs. Med PHI:s produkter
kan cellbiologer observera och mata levande cellodlingar under lang tid utan att tillsatta fargamnen. Denna
formaga att observera levande celler utan att paverka desamma innebar att kvalitetssakring av odlade celler
som levande transplanteras in i en patient blir méjlig samt att nya mojligheter éppnas for bland annat cancer-
forskare att studera och mata cellers beteende. PHI ar enligt styrelsens beddmning ledande i utvecklingen av
instrumentering och mjukvara for time-lapse cytometri.

PHI har i dagslaget c:a 55 instrument i drift hos kunder och opinionsledare. Bolaget 6vergar nu till att bli
mer marknadsorienterat och avser att 6ka Bolagets strategiska marknadsaktiviteter for att synliggéra och etablera
HoloMonitor-tekniken. Bolaget har i dagslaget distributorer pa ett antal nyckelmarknader, daribland USA och Kina.

Parallellt med produktférsaljning via Bolagets distributdrer samarbetar PHI intensivt med opinionsledare. PHI
har tecknat samarbetsavtal med ett vaxande antal opinionsledare:

. Harvard Medical School och Northeastern University i Boston

. University of California i San Francisco

. Florida International University i Miami

. German Cancer Research Center i Heidelberg

. Korea Research Institute of Bioscience and Biotechnology i Daejeon

. Karolinska Institutet i Stockholm dar tva avtal tecknats

1

www.gene2drug.com/images/IMI-The-Market-for-Cell-Based-Assays-Report-Brochure-15-011-Final.pdf

* Time-lapse cytometrar dr vetenskapliga instrument som anvénder time-lapse fotografering fér att mata hur cellers férandras med tiden.
Time-lapse fotografering, dven kallat intervallfotografering, anvands allmant for att studera och aterge langsamma handelseférlopp, t.ex.

en blomma som slar ut.
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B.4a Trender

B.5 Bolagsstruktur
B.6 Agarstruktur

B.7 Utvald finansiell
information

Ett forsta Center of Excellence har etablerats vid Northeastern University i Boston for att utveckla nya
tilldmpningsomraden for HoloMonitor-tekniken, men aven for att attrahera ytterligare kunder i Boston-omradet.
Ny teknik hamtad fran mobiltelefoner och DVD-spelare gor det majligt att konstruera en ny generation av
enkla och 6verkomliga cellanalysinstrument baserade pa mikroskopteknik. Med dessa instrument blir det
mojligt for cellbiologer och forskare att kontinuerligt folja cancerceller och andra levande cellers tillvaxt
bade fore och efter att de behandlas med lakemedel. Dagens konventionella cellanalysinstrument begrénsar
forskarna till att enbart observera cellerna under ett kort 6gonblick. Utdver ovanstaende finns inte nagra
kanda, betydande trender som paverkat Bolaget eller den bransch inom vilken PHI verkar.

PHI ingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar
till en rost pa bolagsstamman.

Agarférteckning per 2015-12-30

NAMN ANTAL AKTIER (ST.) ANDEL AV ROSTER OCH KAPITAL (%)
Forsdkringsbolaget Avanza Pension 1150987 11,7
Neural AB* 739 880 7,5
Peter Egelberg 381567 3,9
Magnus Egelberg 292 830 3,0
Deutsch Bank AG, Singapore Branch 270 000 2,8
Nordnet Pensionsforsakrings AB 254 676 2,6
Ovriga (cirka 2 500 st) 6719 570 68,5
Totalt 9809510 100,0

*Ags till 100 % av Peter Egelberg, VD i PHI

Fullstandig historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar
samt revisionsberattelser har via hanvisning till arsredovisningar for rakenskapsaren 2013/14 och 2014/15
inforlivats i detta prospekt. Bolagets arsredovisningar for 2013/14 och 2014/15 har reviderats av Bolagets
revisor. Fran och med rakenskapsaret 2014-05-01 — 2015-04-30 tillampar Bolaget arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter.
Tillampningen av det nya regelverket har inte medfért behov av omrékning av jamférelseperioderna.
| arsredovisningen for rakenskapsaret 2013/2014 tillampades arsredovisningslagen och bokforings-
namndens allmanna rad med undantag for 2008:1 avseende arsredovisning i mindre aktiebolag.

Nedanstaende finansiella information har hamtats fran inforlivat material och kompletterats med delars-
rakenskaper for perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 samt i relevanta fall jamforelser med motsvarande
delarsperiod 2014/15. Delarsrakenskaperna ar hamtade fran Bolagets delarsrapport for perioden 2015-05-01
—2016-01-31 och har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Nyckeltal och utvalda finansiella poster

BELOPP | KSEK 2015-05-01 2014-05-01 2014-05-01 2013-05-01
2016-01-31  2015-01-31  2015-04-30  2014-04-30
9 MAN.* 9 MAN.* 12 MAN. 12 MAN.
Resultatrdkning
Nettoomsattning 2494 2153 2712 1442
Aktiverat arbete for egen rakning 4095 3097 4735 2304
Ovriga rérelseintakter 535 276 362 79
Summa intdkter 7128 5526 7 809 3825
Ravaror och foérnddenheter -1389 -1382 -1854 -1243
Ovriga externa kostnader -5963 -4 824 -7212 -3823
Personalkostnader -3887 -3577 -5023 -3978
Avskrivning enligt plan -1536 -1577 -2100 -2104
Summa rorelsens kostnader -12 775 -11360 -16 189 -11 148
Rorelseresultat -5 647 -5836 -8 380 -7323
Periodens resultat -5 886 -5964 -8536 -7514
Balansrékning
Immateriella anlaggningstillgangar 16 736 12 858 14 078 11200
Materiella anldggningstillgangar 87 0 0 0
Omsattningstillgangar 5331 6298 3322 1730
Eget kapital 7727 16 186 13613 9345
Langfristiga skulder 11455 657 765 1578
Kortfristiga skulder 2972 2313 3022 2007
Balansomslutning 22154 19 156 17 400 12930
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B.8
B.9
B.10

Proformaredovisning
Resultatprognos
Revisionsanmarkning

Kassaflédesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -4780 -3688 -5 854 -6023
Kassaflode efter investeringar -9061 -6923 -10832 -8 877
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10690 11883 11991 8603
Periodens kassaflode 1629 4960 1159 -274
Likvida medel vid periodens slut 2871 5043 1242 83
Nyckeltal

Rorelsemarginal* -226 % -271% -309 % -508 %
Vinstmarginal® -236 % -277 % -315% -521%
Soliditet (%) 35 84 78 72
Skuldsattningsgrad* 0,66 0,04 0,06 0,17
Kassa och Bank 2871 5043 1242 83
Antal aktier, periodens slut 9809510 9809510 9809510 5162900
Resultat per aktie -0,60 -0,86 -1,12 -1,79
Genomsnittligt antal anstallda 6,6 6,6 6,6 5,6

Utdelning per aktie - - - _

*Har ej granskats av Bolagets revisor

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intékter.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.

Soliditet: Justerat eget kapital (Eget kapital adderat med 78 % av obeskattade reserver) dividerat

med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad:  Skulder/Eget kapital.
Resultat per aktie: Beraknas pa antal aktier vid periodens slut.

Kommentarer till visentliga hdndelser i den finansiella historiken

Nettoomsattningen under perioden 2014-05-01 — 2015-04-30 steg med 88 % till 2 712 KSEK jamfort med
perioden 2013-05-01 — 2014-04-30 d& den uppgick till 1442 KSEK. Okningen kan primart harledas till fler
salda instrument. Bruttomarginalen ¢kade fran 14 % 2013/14 till 32 % 2014/15. Rorelsekostnaderna 6kade
under 2014/15 till -16 189 KSEK jamfort med -11 148 KSEK under 2013/14 som foljd av intensifierad marknads-
féring och produktanpassningar infor serieproduktion. Resultatet efter finansiella intdkter och kostnader
uppgick till -8 536 for 2014/15, jamfoért med -7 514 KSEK 2013/14.

PHI:s nettoomséattning for perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 uppgick till 2 494 KSEK, jamfort med 2 153 KSEK
samma period foregaende rakenskapsar. Under perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 ¢kade rorelsens kostnader
med 1 415 KSEK jamfort med féregdende rakenskapsar, fran 11 360 KSEK till 12 775 KSEK. Okningen férklaras
huvudsakligen av produktutveckling. Resultat efter finansiella intdkter och kostnader uppgick for perioden
2015-05-01 —2016-01-31 till 5 886 KSEK, jamfort med 5 964 KSEK fér samma period 2014/15.

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per 2015-04-30 till 14 078 KSEK och bestod uteslutande av immateriella
anlaggningstillgangar. Totala anlaggningstillgangar uppgick per 2016-01-31 till 16 823 KSEK. PHI:s langfristiga
skulder har per 2015-04-30 minskat och uppgick till 756 KSEK, jamfoért med 1 578 KSEK per 2014-04-30.
Skillnaden forklaras huvudsakligen av minskade skulder till kreditinstitut. Kortfristiga skulder uppgick per
2015-04-30 till 3 022 KSEK, jamfoért med 2 007 KSEK per 2014-04-30. Okningen beror frimst pa en dkning i
posten upplupna kostnader och forutbetalda intakter. Langfristiga skulder uppgick per 2016-01-31 till
11 455 KSEK, varav brygglan 5 264 KSEK, och de kortfristiga skulderna uppgick till 2 972 KSEK.

Under verksamhetsaret 2013/14 tillfordes PHI totalt 9,3 MSEK genom tva nyemissioner. Genom ytterligare
nyemission i oktober 2014 inbringades 14,4 MSEK brutto, vilket gav 12,8 MSEK netto efter emissionskostnader.
Bolagets soliditet uppgick per 2015-04-30 till 78 %, vilket &r en forbattring pa 6 %-enheter jamfort med
foregaende ar da soliditeten uppgick till 72 % vid verksamhetsarets slut.

Viésentliga finansiella hindelser efter 2016-01-31

Simultant med foretradesemissionen genomfor Bolaget en riktad emission om cirka 15 MSEK. | Gvrigt har det
inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden sedan 2016-01-31.

Ej tillamplig da Bolaget inte genomfort nagra forvarv eller avyttringar som fordrar proformarakenskaper.

Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

Ej tillampligt. Inga revisionsanmarkningar foreligger i revisionsberattelser avseende den historiska finansiella
informationen som inforlivats i detta prospekt genom hanvisning.
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B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

Avsnitt C — Vardepapper

C1
C2
C3

C4

C5

C.6

C7

Slag av vardepapper
Valuta

Aktier som ar emitterade
och inbetalda
Rattigheter

Eventuella
inskrankningar
Marknadsplats

Utdelningspolitik

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet for de
kommande 12 manaderna berédknas uppga till cirka 16 MSEK om de planerade satsningarna genomfors
respektive 12 MSEK om satsningarna senareldggs. Rorelsekapitalbehov uppstod i november 2015. PHI erholl i
november 2015 bryggfinansiering om cirka 5,3 MSEK for att tacka det likviditetsbehov som uppstar fram till
att den forestaende nyemissionen &r avslutad. Brygglanet har erlagts av Peter Egelberg (VD), Magnus Egelberg,
Ann Christine Egelberg, Véstra Sund AB (dgs till 100 % av styrelseledamot Jan Richardsson), Leland Foster
(styrelseledamot), Ron Lowy, Tomas Kramar, Maria Kristensen, Arne Bojesson, Skymar Superannuation Fund,
Eva Kral, Peter Kral och Elena Holden. Enligt skriftliga avtal genom teckningsforbindelser kommer hela brygglanet
om cirka 5,3 MSEK, motsvarande 21 %, att kvittas mot aktier i foretradesemissionen.

For att tillfora PHI kapital genomfor Bolaget nu en foretradesemission om cirka 25,1 MSEK fore emissionskostnader.
For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att PHI ska kunna driva den I6pande verksamheten i
Onskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillfors
atminstone 16 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Det kapital som PHI tillfors via
nyemissionen ar framst avsett for att tillvarata Bolagets uppnadda momentum och accelerera dess utveckling inom
marknadsforing av PHI:s produkter, produktutveckling samt produktionsutveckling.

Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 5,3 MSEK. Dessa ataganden har
dock inte sdkerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Styrelsen bedémer att Bolaget i det
fall den forestaende emissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten fram till
den tidpunkt Bolaget berdknas vara kassaflodespositivt, vilket Bolaget ar berdknat att vara 2018. Notera dock
att ytterligare kapitalbehov kan uppkomma i det fall PHI beslutar att ytterligare accelerera Bolagets utveckling.

Om PHI inte tillfors det kapital som kravs for att finansiera verksamheten i atminstone 12 manader eller i det
fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hénda att Bolaget inte tillfors
atminstone 16 MSEK. Da kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall PHI inte tillfors
atminstone 16 MSEK och samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns risk att Bolaget kan
forsattas i konkurs.

PHI:s aktier har ISIN-kod SEO005504636. Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen.

Aktierna ar utgivna i svenska kronor.

Antal aktier i Bolaget uppgar till 9 809 510 stycken. Kvotvdrde ar 0,20 kronor. Samtliga aktier ar emitterade
och fullt inbetalda.

PHI:s samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
dem som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell vinst-
utdelning dr avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt dverskott vid likvidation.

Varje aktie i PHI beréttigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av tecknings-
optioner och konvertibler till det antal aktier som de ager, savida inte bolagsstimma beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Det foreligger inga inskrankningar att fritt Overlata aktier i Bolaget.

Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget, vilket inte ar
en reglerad marknad.

PHI har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon utdelning. Eventuella 6verskott avses i forsta
hand att investeras i Bolagets utveckling. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning
enbart vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.
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Avsnitt D — Huvudsakliga risker
D.1 Bolags/Branschrelaterade = Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa PHI:s verksamhet och bransch. Det &r darfor av stor vikt att
risker beakta huvudsakliga risker vid sidan av Bolagets utveckling.

PHI:s expansion och marknadssatsningar medfoér betydande kostnader for Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebara resultatforsamringar for Bolaget. PHI kan komma att
behova anskaffa ytterligare kapital framover beroende pa hur mycket intdkter som Bolaget lyckas generera
i forhallande till dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt ytterligare
kapital, uppna partnerskap eller annan medfinansiering. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att PHI tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intakter. Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de lander
och regioner man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander och regioner. En
etablering i nya lander och regioner kan medfora problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medfora intaktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebéara att Bolaget
gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka savdl Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem
pa det organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter
avseende att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen, vilket i sin tur kan medftra férseningar.

PHI kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet.
Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir mer kostnads- och tidskréavande &n planerat.

Patent, vilka utgor en viktig del av PHI:s tillgangar, har en begransad livslangd. Det finns risk for att PHI:s
produkter inte kan bli foremal for patentskydd. Det finns dven risk for att produkterna gor intrang i
andras immateriella rattigheter. Det foreligger aven risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj
och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd. Om PHI tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detsamma kan
medfora betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

En del av Bolagets konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av samre forséljnings-
utveckling an planerat. Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omréaden bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan
medfoéra negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.

PHI:s nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har hog kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

D3 Aktierelaterade risker Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa PHI:s aktier. Nedan presenteras huvudsakliga aktie-
relaterade risker.

Aktier som ar noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader. Det finns risk att en investering i PHI inte kan genomforas pa
lika valgrundad information som i ett eventuellt bolag noterat pa reglerad marknad dar ett mer omfattande
regelverk styr informationsflodet.

Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig finns risker som kan medféra
svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier.

Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kop- och saljvolymer vilket kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Det finns risk for att PHI:s vardepapper minskar i varde.

Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga fall svara att forutse och kan
komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vardet av en investering i Bolaget negativt.

PHI har hittills inte Idmnat nagon utdelning. Eventuella 6verskott ar planerade att investeras i PHI:s utveckling.
Det finns risk att framtida kassafloden inte kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolags-
stdmma inte beslutar om framtida utdelningar.
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Avsnitt E— Erbjudande

E1 Emissionsintakt och
emissionskostnader

E.2a Motiv och anvandning
av emissionslikvid

E3 Erbjudandets villkor

Fulltecknad nyemission tillfor PHI cirka 23,6 MSEK efter att emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK
finansierats.

For att kunna utnyttja Bolagets uppnadda momentum och tka takten i Bolagets utveckling ar PHI i behov av
ytterligare kapital. Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella
behoven under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
for de kommande 12 manaderna berdknas uppga till cirka 16 MSEK om de planerade satsningarna genomfors
respektive 12 MSEK om satsningarna senarelaggs.

Kapitalbehovet fram till att PHI forvéantas vara kassaflodespositivt under 2018 bedoms uppga till cirka 35 MSEK.
Styrelsen avser darmed att i enlighet med detta prospekt genomféra en kapitalisering om cirka 40,1 MSEK,
uppdelad i tva emissioner till samma emissionskurs.

. Riktad emission om cirka 15 MSEK till ett fatal storre investerare

. Foretradesemission om cirka 25,1 MSEK i vilken allmdnheten ges ratt att teckna aktier

Ovanstaende upplagg syftar till att skapa en solid grund for den totala kapitaliseringen och darmed minska
risken for osdkerhet kring det totala kapitalbehovet. Genom att dela upp den totala kapitaliseringen i tva
delar ges styrelsen mojlighet att pa forhand trygga en storre del av kapitalet genom teckningsforbindelser an
om endast en foretradesemission genomfors. Den riktade nyemissionen &r i sin helhet pa forhand avtalad via
teckningsforbindelser och genomfors simultant med foretradesemissionen.

For att tillféra Bolaget kapital genomfoér PHI harmed en foretradesemission, i vilken dven allmanheten ges
mojlighet att teckna aktier. Vid fulltecknad emission tillférs Bolaget cirka 23,6 MSEK efter att emissions-
kostnader om cirka 1,5 MSEK har finansierats. PHI har erhallit teckningsforbindelser om cirka 5,3 MSEK,
motsvarande cirka 21 % av emissionsbeloppet. Det kapital Bolaget tillfors via emissionen, efter finansiering av
emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK, &r framst avsett for att tillvarata Bolagets uppnadda momentum och
accelerera dess utveckling genom féljande, ordnat efter prioritet:

Marknadsforing Strategiska samarbeten, etablering av Centers of Excellence, traditionell ~ 40-60 %
marknadsforing samt etablering i USA. Etableringen i USA syftar till att
synliggora och starka PHI:s position pa den strategiskt viktiga amerikanska
marknaden, vilken &r bade forskningsledande och hemmamarknad for
flertalet av de ledande branschaktérerna.

Produktutveckling Produktutvecklingen omfattar HoloMonitor M5, IT-applikationer och  25-30 %
engangsartiklar. Malsattningen &r att bredda HoloMonitor-teknikens
anvandningsomrade samt att skapa lopande intakter fran driftsatta
instrument.

Produktionsutveckling  Produktionsutveckling sker med malet att uppna 80 % bruttomarginal ~ 10-20 %
totalt mot slutkund respektive 65 — 70 % mot distributér da produkten
overgar till att tillverkas i storre serier genom avropstillverkning.

Rorelsekapital Rorelsekapitalokning, framst varulager och kundfordringar, pa grund av 5-10%
volymokning.

| det fall emissionen inte blir fulltecknad, emissionslikviden inte tacker behoven i 12 manader framat eller i
det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden, kommer Bolaget att understka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med samarbetspartners kombinerat med att bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat med fokus pa
vardehdjande aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Phase Holographic Imaging PHI AB beslutade den 16 februari 2016 att godkdnna
styrelsens beslut fran 28 januari 2016 att genom féretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
217989 SEK genom nyemission av hogst 1 089 945 aktier envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK till en
teckningskurs om 23,00 SEK per aktie. Aven allmdnheten ges ritt att teckna i emissionen. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hogst 25 068 735 SEK.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 26 februari 2016 &r registrerade som aktiedgare i Phase Holographic
Imaging PHI ager foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav
av nio (9) teckningsréatter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla teckningsratter i
emissionen ar den 26 februari 2016. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 24 februari 2016 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 25 februari 2016.
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Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. Den som ar registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 26 februari 2016 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av
en (1) aktie erfordras nio (9) teckningsratter.

For att inte vardet pa erhallna teckningsratter ska ga forlorade maste aktiedgaren antingen teckna aktier med
stod av teckningsratter i Phase Holographic Imaging PHI senast den 17 mars 2016 eller salja teckningsratterna
senast den 15 mars 2016.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 3 — 15 mars 2016.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 23,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 3 — 17 mars 2016.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 17 mars 2016. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter,
utan avisering fran Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Phase Holographic Imaging PHI dger rétt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 17 mars 2016, genom press-
meddelande pa Bolagets hemsida. Styrelsen i Bolaget har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet
permanent eller tillfalligt. Det &ar inte heller mojligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med
vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stod av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska
vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast den 17 mars 2016. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor avsdndas i god
tid fore sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmélningssedeln | ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

Sdrskild anmélningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sarskild
anmaélningssedel | anvdandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmélningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sérskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax
eller e-post senast kl. 15.00 den 17 mars 2016. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas.
Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast inkomna. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel | kan komma att ldmnas utan avseende. Anmdlan dr bindande. | det fall ett for stort belopp betalas
in av en tecknare kommer Phase Holographic Imaging PHI att ombesorija att 6verskjutande belopp aterbetalas.
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E4

E5

Intressen i Bolaget

Séljare av vardepapper

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det
vill séga fran och med den 3 — 17 mars 2016. Anmalan om teckning utan stod av teckningsratter ska goras pa
avsedd sarskild anmaélningssedel Il. Sadan anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission pa

nedanstaende adress, telefonnummer eller pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se),
pa Bolagets hemsida (www.phiab.se/invest), eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmélningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller
e-post senast kl. 15.00 den 17 mars 2016. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid
flera inldmnade anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmdlningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en
tecknare kommer Phase Holographic Imaging PHI att ombesdrja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och
betalning ska ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission Fax: +46 (0)431-47 17 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4 (inskannad anmdlningssedel)

SE-262 73 Angelholm

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTA har
skett pa tecknarens VP-konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller fondkommissionar delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 3 mars 2016 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i mitten av april 2016.

Handel med aktier

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet PHI och ISIN-kod
SE0005504636. De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget. En handelspost
omfattar en (1) aktie.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretradesemission.

Ovrigt

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller

juridiska personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Phase Holographic Imaging PHI AB Sedermera Fondkommission
Tel: 046-46 38 60 80 Tel: 0431-4717 00
E-post: info@phiab.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgéngligt via Bolagets hemsida (www.phiab.se/invest), AktieTorgets (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Bolaget.

Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband
med emissionen som beskrivs i detta prospekt.

Styrelseledamoter och VD i PHI dger aktier (saval direkt som indirekt) i Bolaget, vilket kan innebéara potentiella
intressekonflikter da styrelseledamoter tar beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och saledes
agerar med vinstintresse. PHI:s huvudagare och styrelsemedlemmar har i den aktuella emissionen ldmnat
teckningsforbindelser.

PHI har sedan 2004 kopt bokforingstjanster pa marknadsmassiga villkor fran Neural AB, som &gs till 100 % av
Peter Egelberg, VD i PHI. Kostnader for dessa tjanster har uppgatt till 80 — 126 KSEK per ar. Detta medfor en
potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran Neural AB betalats av PHI har dessa godkénts i enlighet med
PHI:s riktlinjer for godkannande av fakturor. Avtalet med Neural upphorde i oktober 2015.

Ej tillampligt. Samtliga aktier som erbjuds i detta prospekt kommer att nyemitteras.
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E.6 Utspadning Utspadning vid fulltecknad emission
Vid fulltecknad emission nyemitteras 1 089 945 i foretradesemissionen och 650 000 aktier den riktade
emissionen, vilket innebar en total utspadningseffekt om cirka 15,1 %.
E7 Kostnader for Ej tillampligt. Inga kostnader alaggs investeraren.
investeraren
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pG verksamheten i PHI. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta risker vid

sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta prospekt erbjuds till forsdljning.

Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pd att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av

naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utvéirdering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allmdn

omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

PHI:s expansion och marknadssatsningar medfor betydande
kostnader for Bolaget. En férsening av marknadsgenombrott
pa nya marknader kan innebédra resultatférsamringar for
Bolaget. PHI kan komma att behova anskaffa ytterligare
kapital framover beroende pa hur mycket intdkter som
Bolaget lyckas generera i forhallande till dess kostnads-
massa. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt
ytterligare kapital, uppna partnerskap eller annan med-
finansiering. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att PHI tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt dn onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter. Detta kan komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt.

Marknadstillvixt

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels
genom att ka marknadsandelarna i de lander och regioner
man redan har etablerat sig i och dels genom att etablera
sig i nya lander och regioner. En etablering i nya lander och
regioner kan medféra problem och risker som ar svara att
forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom
medfora intdktsbortfall. En snabb tillvaxt kan dven innebéra
att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Uteblivna synergi-
effekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete kan
paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett
negativt satt. En snabb tillvaxt kan medféra problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt
personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen, vilket

i sin tur kan medfora forseningar.

Volymférsdljning

For att na volymforsaljning avser Bolaget att antingen teckna
avtal om global distribution med ett multinationellt foretag
eller att sdlja eller utlicensiera hela eller delar av verk-
samheten till ett multinationellt foretag. Det finns risk for att
sadana avtal inte kommer att kunna tecknas, vilket medfor risk
avseende Bolagets mojligheter till volymforsaljning.

Leverantérer/tillverkare

PHI har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det
finns risk att en eller flera av dessa vdljer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa verksamheten. Det finns risk for att Bolagets
leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan en etablering
av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam och/eller
ta langre tid an vad Bolaget beraknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

PHI:s nyckelpersoner har omfattande kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter &r multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning
och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra
risker i form av samre forsaljningsutveckling an planerat.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med nérliggande omraden bestamma sig for att
etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan medféra negativa forsaljnings- och resultat-
effekter for Bolaget i framtiden.

Patent

Det finns risk att pagaende eller eventuella framtida patent-
ansokningar inte kommer att beviljas. Det foreligger risk att
befintlig och/eller framtida patentportfolj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om PHI
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medftra betydande kostnader, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Patent har en begransad livslangd.

PHI kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent
innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan dven
komma att begransa mojligheterna for en eller flera av
Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda
berord produkt eller produktionsmetod. Den osédkerhet som
ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av sadana
tvister ar svara att forutse.
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Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka
Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt. Ovan-
staende skulle kunna innebara svarigheter eller forseningar
vid kommersialisering av framtida produkter och darmed
dven svarigheter att generera intdkter. Motsvarande géller
aven for andra immateriella rattigheter sasom till exempel
varumarken.

Det finns harutover risk att aktdrer med konkurrerande
verksamhet patenterar angréansande omraden till PHI:s
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas
behandlingsalternativ nar samma effekt som Bolagets
alternativ. Detta skulle potentiellt innebadra forsvarade
marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en ¢kad
konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

PHI kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidare-
utveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att
pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfor risk att
en planerad produktutveckling blir mer kostnads- och
tidskrdvande an planerat.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta PHI:s
produktansvar, som uppstar da Bolaget utvecklar och
kommersialiserar produkter. Styrelsen bedémer att Bolagets
nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn
till verksamhetens art och omfattning. Det finns risk att
Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella
framtida rattsliga krav, vilket skulle kunna paverka PHI:s
verksamhet och resultat negativt.

Konjunkturutveckling och valutarisk

Externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférand-
ringar, tillgang och efterfragan samt lag- och hogkonjunk-
turer kan ha inverkan pa rorelsekostnader, forsaljnings-
priser och aktievardering. PHI:s framtida intdkter och aktie-
vardering kan bli negativt paverkade av dessa faktorer,
vilka star utom Bolagets kontroll. En del av forsaljnings-
intdkterna kan komma att inflyta i internationella valutor.
Valutakurser kan vasentligen forandras, vilket skulle kunna
paverka Bolagets kostnader och intdkter negativt.

Politisk risk

PHI &r verksamt i och genom ett stort antal olika lander.
Risker kan uppsta genom foréndringar av lagar, skatter,
tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska osaker-
hetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma att
paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovan-
stdende kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat.

Vardepappersspecifika risker

Aktieférsdljning fran stérre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelseledamoter och huvudégare i PHI har inget nu
gallande lock up-avtal som reglerar deras mojligheter att
avyttra aktier i Bolaget. Det finns risk att eventuell avyttring
fran huvudagare eller styrelseledamoter paverkar handeln i
Bolagets vardepapper och darmed aktiekursen negativt.
Aktiekursen kan dven komma att paverkas negativt i det
fall andra aktiedgare eventuellt skulle avyttra stora volymer
aktier i den |6pande handeln.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora variationer.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar
av kop- och saljvolymer, vilket kan paverka Bolagets aktie-
kurs negativt. Detta behdver inte nodvandigtvis ha ett
samband med PHI:s underliggande varde. Det finns risk att
Bolagets vardepapper minskar i varde.

Aktiekursens utveckling under pdgdende emission

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden
vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns
det risk att teckningsgraden saval med som utan stéd av
foretradesratt kan komma att paverkas negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden i allméanhet och Bolagets aktie i synnerhet
kan komma att paverkas av psykologiska faktorer. Bolagets
aktie kan komma att paverkas pa samma satt som alla
andra aktier som lépande handlas pa olika listor. Psyko-
logiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ar i manga
fall svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella historiken
i detta prospekt har ingen utdelning skett i PHI. Eventuella
overskott ar i forsta hand planerade att investeras i Bolagets
utveckling. Det finns risk for att kommande bolagsstammor
inte kommer att besluta om framtida utdelningar.
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Ej séikerstdllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser
med ett antal olika parter i nu forestaende nyemission.
Teckningsforbindelser har dock inte sakerstéllts via forhands-
transaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller
flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle
fullgora skriftligen avtalat atagande finns risk att emissions-
utfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet negativt genom minskade finansiella
resurser for att driva verksamheten framat.

Marknadsplats

Bolagets aktie ar noterad pa AktieTorget, en bifirma till ATS
Finans AB som dar ett vardepappersbolag under Finans-
inspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplatt-
form (MTF). Aktier som &r noterade pa AktieTorget omfattas
inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget
har ett eget regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag
och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning,
kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara
mer riskfylld @n en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad.
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VD PETER EGELBERG HAR ORDET

Under hosten 2015 har vi uppnatt ett antal viktiga malsattningar:
e  50instrument i drift hos kunder och opinionsledare

e  Samarbetsavtal med atta opinionsledare

e  Bolagets huvudprodukt, HoloMonitor® M4.5, &r i serieproduktion ‘ e ‘I

Sedan en tid tillbaka kan vara kunder bestalla HoloMonitor M4.5 (M4:an) med ett motorbord for
automatisk analys av flera cellprover. Detta har medfort att i stort sett samtliga kunder nu bestaller
M4:an med motorbord, daven om slutkundspriset 6kar med nara 70 % till €30 000.

Big Pharma

En tydlig skillnad mellan preklinisk forskning inom lakemedelsindustrin och dess akademiska motsvarighet ar att ldkemedels-
industrin hanterar betydligt fler cellprover. Den automatisering motorbordet mojliggor var darfor central for en genombrotts-
order fran ett av de globala Idkemedelsbolagen. Uppfdljningsordern fran samma lakemedelsbolag var sedan en stark bekraftelse
pa HoloMonitor-teknikens varde. Bestéllningen pa totalt tre enheter samt pagdende utvérderingar vid andra Big Pharma-bolag
indikerar tydligt att motorbordet kommer att vara avgérande for att dven etablera var HoloMonitor-teknik inom lakemedels-
industrin. For vara akademiska kunder ar motorbordet inte ett krav, men sa gott som samtliga universitetskunder valjer nu att

14

Md4:an har pd egen hand vickt ett marknadsintresse
langt 6ver vdara ursprungliga férvdntningar

bestalla M4:an med motorbord.

Marknadsexpansion

Sammantaget har M4:an pa egen hand vackt ett marknadsintresse langt 6ver vara ursprungliga férvantningar. Darfor var det inte
svart att fatta beslut om att fokusera Bolagets utvecklingsresurser pa att ytterligare anpassa M4:an till ldkemedelsindustrins
behov genom att implementera funktionalitet i M4:an som ursprungligen planerats for HoloMonitor M5. Senarelaggningen av
HoloMonitor M5 innebéar dock att implementeringen av fluorescensanalys forskjuts. | gengald forkortas den totala utvecklings-
tiden av HoloMonitor M5.

Bolaget ar nu synnerligen val rustat for en offensiv marknadsexpansion. Ett 60-tal

HoloMonitor-instrument ar i drift och anvands, bl.a. vid University of California i Davis . N ) L
Forteckning 6ver instrument i drift:

och University of California i San Francisco som med fem nobelpristagare ar ett av de www.phiab.se/publications/users

absolut framsta medicinska universiteten i USA. Vi ser tydligt att marknaden svarar pa var
strategiska marknadsféring och glads at att allt fler kunder och opinionsledare anvander
vart instrument.

Véxande marknad

Atta cellaboratorier har tva eller fler HoloMonitor-instrument i drift, vilket indikerar att en betydande andel cellaboratorier &r i
behov av flera instrument. Ny marknadsinformation uppskattar antalet cellaboratorier i varlden till 6ver 120 000°, Sammantaget
innebér detta att den uppskattade marknadspotentialen for Bolagets produkter &r avsevart storre an vad vi tidigare uppskattat.

Vision

Cellbaserad preklinisk forskning — idag till stora delar ett hantverk — kommer att automatiseras. En central del i denna auto-
matisering ar den observationsutrustning som 6vervakar cellerna. Var vision ar att géra HoloMonitor-tekniken till den ledande
overvakningsmetoden inom bade cellbaserad preklinisk forskning och inom industriell cellodling for kliniskt bruk. Om tio ar ser vi
att alla 120 000" cellaboratorier i varlden dvervakar sina cellodlingar, vilket innebar att varje cellaboratorium da har minst ett
HoloMonitor-instrument eller motsvarande.

3 www.gene2drug.com/images/IMI-The-Market-for-Cell-Based-Assays-Report-Brochure-15-011-Final.pdf
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Global distribution

For att ta en betydande marknadsandel av denna vision och marknad kommer vara produkter att behéva distribueras och saljas
via en global séljorganisation. Att pa egen hand bygga upp en sadan saljorganisation ar bade mycket kostsamt och tidskrévande.
Lopande utvarderingar och diskussioner om global distribution — i form av distributionsrattigheter eller forsaljning av hela eller
delar av Bolagets verksamhet — kommer darfor fortsatt att foras med ledande branschaktoérer.

Malséttningar

| stora séljorganisationer med svallande produktkataloger konkurrerar produkterna om saljkarens uppmarksamhet. Séljarna i dessa
séljorganisationer saljer de mest efterfragade och darmed de mest lattsalda produkterna. Det ar alltsa helt nodvandigt att vara
produkter bevisligen ar lattsalda for att framgangsrikt kunna séljas via en global séljorganisation. For att i 6kande grad sakerstélla
detta avser vi att dramatiskt utoka marknadsforingsaktiviteterna for att senast i forsta kvartalet 2018 na foljande malsattningar:

e Sju Centers of Excellence etablerade
e 300 instrument i drift hos kunder och opinionsledare

14

Bolaget dr nu synnerligen vdl rustat fér
en offensiv marknadsexpansion

Bolagets aktie

PHI-aktien handlas sedan januari 2014 pa AktieTorget. Kursutvecklingen har varit mycket positiv och likviditeten i aktien ar god.
Detta ger forutsattningar for notering pa t.ex. Nasdag Small Cap, vilket skulle 6ka exponeringen av Bolaget och bredda marknaden
for aktien ytterligare. Styrelsen utvarderar fragan.

Kapitalanskaffning

For att ge Bolaget de resurser som kravs for att na ovanstaende mal och for att sakerstalla en fortsatt hog forsaljningstillvaxt har
styrelsen sedan en tid tillbaka fort diskussioner avseende en kapitalanskaffning. Primart syftar kapitalanskaffningen till att
expandera organisationen for att dramatiskt 6ka Bolagets strategiska marknadsaktiviteter. Dessa aktiviteter inriktar sig pa att
synliggora HoloMonitor-teknikens potential for allt fler kunder, men dven for potentiella kbpare av PHI.

HoloMonitor M4

Boston e San Francisco ¢ Basel

En central del i marknadsaktiviteterna ar att etablera och vidareutveckla Centers of Excellence i life science-hotspots som till
exempel Boston, San Francisco och Basel. Utdver rollen som opinionsledare skapar Centers of Excellence ytterligare tillampnings-
omraden genom att utveckla nya metoder baserade pa var HoloMonitor-teknik. Ett forsta center har etablerats vid Northeastern
University i Boston — life science-branschens Silicon Valley.

Ett andra led i den strategiska marknadsutvecklingen ar att utoka Bolagets produktsortiment. Produktutvecklingen omfattar
framst HoloMonitor M5, IT-tillampningar samt en serie engangsartiklar for att effektivisera och forenkla anvandandet av
HoloMonitor-instrumenten.

Kunder och samarbetspartners har fram till skrivande stund publicerat veten-
skapliga resultat baserade pa HoloMonitor i ett 40-tal artiklar och posters. Detta
Forteckning over vetenskapliga artiklar:

tillsammans med den uppmarksamhet HoloMonitor-tekniken nu vacker hos . o )
www.phiab.se/publications/articles

varldsledande ldkemedelsforetag och universitet som Harvard Medical School,
Deutsches Krebsforschungszentrum och Karolinska Institutet gor att vi ser framtiden
an med tillforsikt.

Peter Egelberg
VD, Phase Holographic Imaging
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut
Vid extra bolagsstéamma i Phase Holographic Imaging PHI AB den 16 februari 2016 beslutades att genomfora en 6kning av aktie-
kapitalet genom en féretrddesemission av hégst 1 089 945 aktier. Aven allmanheten ges méjlighet att teckna aktier i emissionen.

Emissionsvolym och emissionskostnader
Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad tillfors Bolaget cirka 23,6 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, som
berdknas uppga till cirka 1,5 MSEK.

Inbjudan
Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB till en kurs om
23,00 SEK per aktie.

Riktad emission

Simultant med foretradesemissionen genomfors en riktad emission om cirka 15 MSEK till samma emissionskurs som i foretrades-
emissionen. Detta upplagg syftar till att skapa en solid grund for den totala kapitaliseringen och darmed minska risken for
osdkerhet kring det totala kapitalbehovet. Genom att dela upp den totala kapitaliseringen i tva delar ges styrelsen mojlighet
att pa forhand trygga en storre del av kapitalet genom teckningsférbindelser an om endast en féretradesemission genomfors.
Den riktade nyemissionen ar i sin helhet pa forhand avtalad via teckningsférbindelser.

Ansvar
Styrelsen for Phase Holographic Imaging PHI AB &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar

hdarmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i prospektet,
savitt de vet, Gverensstaimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 23 februari 2016

Styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI AB

Klas Cramborn Bengt Falk Leland Foster Mats Lundwall
Ordforande Ledamot Ledamot Ledamot
Mats Lundwall Jan Richardsson Ann Christine Egelberg

Ledamot Ledamot Suppleant
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Avstamningsdag och foretradesratt: Sista dag for handel i PHI:s aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 24 februari
2016 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratt ar den 25 februari 2016.
Avstamningsdag ar den 26 februari. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt.
Innehav av nio (9) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid: 3—17 mars 2016.
Teckningskurs: 23,00 SEK per aktie.
Emissionsvolym: PHI genomfor harmed en foretradesemission om 25 068 735 SEK, vilken hoégst omfattar

1089 945 aktier. Aven allmanheten ges mdjlighet att teckna aktier i emissionen.

Teckningsforbindelser: PHI har erhallit teckningsforbindelser om cirka 5,3 MSEK, motsvarande cirka 21 % av
emissionsvolymen.

Antal aktier innan emissionen: 9809 510 aktier.
Vardering (pre-money): Cirka 225 MSEK.
Handel med teckningsratter: Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 3 — 15 mars 2016.
Handel med BTA: Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa AktieTorget fran och med den

3 mars 2016 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering
berdknas ske i mitten av april 2016.

Aktiens ISIN-kod: SE0005504636.

Marknadsplats: PHI:s aktie ar noterad pa AktieTorget.

For fullstdndiga villkor avseende teckning hénvisas till avsnittet “Villkor och anvisningar”.
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MOTIV FOR EMISSION

Emissionslikvidens anvdndande

For att kunna utnyttja Bolagets uppnadda momentum och 6ka takten i Bolagets utveckling &r PHI i behov av ytterligare kapital.
Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens beddomning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under atminstone 12 manader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet for de kommande 12 manaderna beraknas uppga till cirka
16 MSEK om de planerade satsningarna genomfors respektive 12 MSEK om satsningarna senarelaggs.

Kapitalbehovet fram till att PHI férvéntas vara kassaflodespositivt under 2018 beddms uppga till cirka 35 MSEK. Styrelsen
avser darmed att i enlighet med detta prospekt genomféra en kapitalisering om cirka 40,1 MSEK, uppdelad i tva emissioner till
samma emissionskurs.

. Riktad emission om cirka 15 MSEK till ett fatal storre investerare
. Foretradesemission om cirka 25,1 MSEK i vilken allmanheten ges ratt att teckna aktier

Ovanstaende upplagg syftar till att skapa en solid grund for den totala kapitaliseringen och darmed minska risken for osdkerhet
kring det totala kapitalbehovet. Genom att dela upp den totala kapitaliseringen i tva delar ges styrelsen méjlighet att pa férhand
trygga en storre del av kapitalet genom teckningsforbindelser an om endast en foretradesemission genomfors. Den riktade
nyemissionen ar i sin helhet pa férhand avtalad via teckningsforbindelser och genomférs simultant med foretradesemissionen. |
tabellen nedan presenteras de parter som tecknat i den riktade emissionen.

NAMN ANTALET AKTIER TECKNADE | DEN RIKTADE EMISSIONEN
Sedermera Fondkommission (for kunds rékning) 219571
Johan Moazed* 166 304
Johan Biehl 42391
Leif Andersson Consulting ApS 39130
Olle Stenfors 39130
Per Vasilis 39130
Svante Larsson 32608
Rasunda Forvaltning Aktiebolag 17391
Gerhard Dal 15217
Kristian Kirkegaard 15217
Bertil Lindkvist 10 869
Anders Ottosson 8 695
Goran Ofsén 4347
Totalt 650 000

*Johan Moazed har férhandsbetalt 825 000 SEK

Vid fulltecknad foretradesemission tillfors Bolaget cirka 23,6 MSEK efter finansiering av emissionskostnader om cirka 1,5 MSEK.
PHI har i foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser om cirka 5,3 MSEK, motsvarande cirka 21 % av emissionsbeloppet.
Harutover tillférs Bolaget, genom ovanstaende beskriven riktad nyemission som pagar simultant med foretradesemissionen,
cirka 15 MSEK. Det kapital Bolaget tillfors genom kapitaliseringen (riktad nyemission och foretradesemission) ar framst avsett att
tillvarata Bolagets uppnadda momentum och accelerera dess utveckling genom féljande, ordnat efter prioritet:

Marknadsforing Strategiska samarbeten, etablering av Centers of Excellence, traditionell marknadsforing ~ 40-60 %
samt etablering i USA. Etableringen i USA syftar till att synliggora och starka PHI:s position
pa den strategiskt viktiga amerikanska marknaden, vilken ar bade forskningsledande
och hemmamarknad for flertalet av de ledande branschaktérerna.

Produktutveckling Produktutvecklingen omfattar HoloMonitor M5, IT-applikationer och engangsartiklar. 25-30%
Malsattningen ar att bredda HoloMonitor-teknikens anvandningsomrade samt att skapa
|6pande intakter fran driftsatta instrument.

Produktionsutveckling Produktionsutveckling sker med malet att uppna 80 % bruttomarginal totalt mot slutkund 10-20 %
respektive 65 — 70 % mot distributor da produkten dvergar till att tillverkas i storre
serier genom avropstillverkning.

Rorelsekapital Rorelsekapitalokning, framst varulager och kundfordringar, pa grund av volymaokning. 5-10%
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| det fall emissionen inte blir fulltecknad, emissionslikviden inte tacker behoven i 12 manader framat eller i det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden, kommer Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners kombinerat med att bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat med fokus pa vardehojande aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Tidigare erhallet brygglan

I november 2015 erholl PHI bryggfinansiering om cirka 5,3 MSEK for att tacka det likviditetsbehov som uppstar fram till att den
forestaende nyemissionen ar avslutad. Brygglanet har erlagts av Peter Egelberg (VD), Magnus Egelberg, Ann Christine Egelberg,
Vastra Sund AB (ags till 100 % av styrelseledamot Jan Richardsson), Leland Foster (styrelseledamot), Ron Lowy, Tomas Kramar,
Maria Kristensen, Arne Bojesson, Skymar Superannuation Fund, Eva Kral, Peter Kral och Elena Holden. Enligt skriftliga avtal
genom teckningsforbindelser kommer hela brygglanet om cirka 5,3 MSEK, motsvarande 21 %, att kvittas mot aktier i
féretrddesemissionen.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen bedomer att Bolaget i det fall den forestaende emissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital for att bedriva
verksamheten fram till den tidpunkt PHI berdknas vara kassaflodespositivt under 2018, varmed styrelsen vid dateringen av
detta dokument inte har gjort nagra ytterligare ataganden avseende eventuella ytterligare kapitaltillskott i framtiden. Notera dock
att ytterligare kapitalbehov kan uppkomma i det fall PHI beslutar att ytterligare accelerera Bolagets utveckling.

Aktiens prissdttning
Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under de senaste 10 handelsdagarna infor
beslutet om féretradesemission med en procentuell rabatt om cirka 37 % mot aktuell genomsnittlig omsattningsviktad kurs.

Aktien noterad pa AktieTorget

PHI noterades pa AktieTorget i januari 2014. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad. Det finns ett
aktieslag i Bolaget. Per dateringen av detta dokument uppgick antalet aktier i PHI till 9 809 510 stycken.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.se 20


http://www.phiab.se/

TECKNINGSFORBINDELSER

PHI genomfor harmed en foretradesemission, i vilken dven allmanheten ges mojlighet att teckna aktier. Fulltecknad emission
tillfor Bolaget cirka 25,1 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 5,3 MSEK,
motsvarande cirka 21 % av emissionsvolymen. Se nedan for mer detaljerad information om teckningsforbindelser. Samtliga
parter som har avtalat om teckningsforbindelser gar att na via Bolagets adress. Peter Egelberg (VD), Neural AB (ags till 100 % av
Peter Egelberg) samt Magnus Egelberg har éverlatit samtliga av sina teckningsratter.

Teckningsforbindelser

| nedanstaende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit teckningsfor-
bindelser om totalt cirka 5,3 MSEK. Teckningsforbindelserna har inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden. Tilldelning av aktier till teckningsatagare sédkerstélls genom PHI:s bolags-
stammobeslut om tilldelningsprinciper i emissionen.

TECKNINGSATAGARE TECKNINGSFORBINDELSE (SEK) BEFINTLIGT AGANDE (ANTAL AKTIER)
Ann Christine Egelberg 59984 0
Arne Bojesson 299 989 100 000
Elena Holden 86 986 0
Eva Kral 249987 0
Leland Foster 209 829 119539
Magnus Egelberg 299989 292 830
Maria Kristensen 1999 988 2325
Peter Egelberg 49979 381567
Peter Kral 249 987 0
Ron Lowy 218 293 140 885
Skymar Superannuation Fund 999 488 50 000
Tomas Kramar 499 997 93955
Vastra Sund AB 39997 18063
Totalt belopp av teckningsforbindelser 5264 493
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PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING PHI AB

Modern ldkemedelsforskning och en stor del av den medicinska forskningen bygger pa forsok utférda pa levande celler, odlade i
plastkarl. Celler odlas i uppskattningsvis 120 000 cellaboratorier runt om i varlden. Efter att cellerna har férokat sig i tillracklig
grad behandlas de. Resultatet av behandlingen mats med en rad olika etablerade matmetoder. Gemensamt for dessa metoder
ar att de ar cellforstérande, till stor del en konsekvens av att levande celler &r naturligt genomskinliga och praktisk taget osynliga
och déarfor svara att se i ett vanligt ljusmikroskop. Idag anvdnds fargamnen for att gora cellerna synliga. Dessa fargamnen ar dock
toxiska, vilket har lett till att forskare varit hanvisade till att studera déda eller déende celler under korta 6gonblick.

Konventionella mikroskop ar betydligt mer kostsamma och komplicerade &n vad majoriteten av cellbiologer ar i behov av.
Konstruktionerna har snarare anpassats for att observera levande celler pa konstruktérernas villkor och inte pa anvandarnas
villkor — cellbiologerna. Ny teknik har dock gjort det enkelt att med sa kallad time-lapse imaging filma levande celler. Time-lapse
imaging innebar att cellerna fotograferas i langsam takt varefter bildsekvensen snabbspolas for att studera cellernas langsamma
tillvaxt. For att cellerna inte skall do eller vara paverkade under inspelningen, som kan paga i flera dagar, maste denna ske utan
infargning eller fargmarkorer. Detta kallas label-free time-lapse imaging. For forskare ar det inte tillrdckligt att endast se cellerna.
De vill dven mata och analysera cellernas egenskaper, vilket utfors med cytometriska matinstrument.

PHI har utvecklat en patenterad basteknologi — HoloMonitor — for oférstorande realtidsanalys av cellodlingar. PHI:s HoloMonitor-
produkter ar time-lapse cytometrar som med holografisk time-lapse imaging-teknik utfér cytometriska matningar av ofargade
celler under langa tidsperioder. PHI:s HoloMonitor®-teknik videofilmar cellodlingar i deras naturliga inkubatormiljé utan att
nagon form av preparering behovs. Med PHI:s produkter kan cellbiologer observera och mata levande cellodlingar under lang tid
utan att tillsatta fargamnen. Denna férmaga att observera levande celler utan att paverka dessa innebar att kvalitetssakring av
odlade celler som levande transplanteras in i en patient blir mojlig samt att nya méjligheter 6ppnas for bland annat cancer-
forskare att studera och méta cellers beteende. PHI ar enligt styrelsens beddmning ledande i utvecklingen av instrumentering
och mjukvara for time-lapse cytometri.

Sedan det forsta instrumentet introducerades 2011 erbjuder Bolaget idag en serie produkter for kvantitativ langtidsanalys av
levande cellers dynamik som kringgar nackdelarna med traditionella matmetoder, vilka kréver toxisk infargning. Den holografiska
tekniken gor att time-lapse filmer av ofdrgade levande celler kan datorbearbetas pa ett satt som inte ar mojligt med
konventionell teknik. De idag dominerande matmetoderna kraver att cellerna prepareras och analyseras utanfor cellinkubatorn,
vilket medfor att cellerna observeras som doda eller bara under ett kort 6gonblick. Denna begransning kan leda till felaktiga eller
uteblivna vetenskapliga slutsatser. PHI:s produkter, som ar skapade av cellbiologer for cellbiologer, har darfor tydliga konkurrens-
fordelar i forhallande till konventionella mikroskop:
e  Nyskapande oférstorande cellanalys.

e Anvandarvanlighet, en naturlig konsekvens av en skraddarsydd produkt.
e  Hog kostnadseffektivitet mojliggjord av teknikutveckling sprungen ur bland annat mobiltelefonutvecklingen.

Ledande bioteknikforetag far i huvudsak tillgang till ny innovativ teknik genom att forvérva eller licensiera denna fran innovations-
baserade tillvéxtbolag. Sedan PHI:s forsta produkt lanserades har Bolaget darfor haft en dialog med flera globalt ledande
bioteknikforetag och drivit gemensamma utvarderingsprojekt i syfte att etablera Bolagets oftrstorande cellanalysteknik pa
marknaden. De storre bioteknikbolagens intresse for PHI:s teknik grundar sig i att kunder i allt storre grad efterfragar ofor-
storande teknik for att bade férenkla och férbattra den medicinska forskningen. Exempelvis, for den forskning som avser att
behandla diabetes, aldersdemens och andra folksjukdomar genom att transplantera odlade celler ar oférstorande cellanalys
avgorande for att dessa behandlingsmetoder ska bli en klinisk verklighet.

Med huvudkontoret i Lund marknadsfor PHI bolagets produkter genom ett natverk av internationella distributorer. Bolagets
kunder ar foretag och organisationer som i nagon form bedriver cellodling. Dessa kunder finns inom den akademiska varlden och
|dkemedelsindustrin. Cellodlingar anvdnds i 6kande utstrackning av kemi- och ldkemedelsindustrin for att ersatta djur i toxicitets-
tester (giftighetstester). Genom att aktivt framja forskning och anvandning av time-lapse cytometri utdkar PHI sin kundbas och
sina vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi,
regenerativ medicin, diabetes och toxikologiska studier.

4 www.gene2drug.com/images/IMI-The-Market-for-Cell-Based-Assays-Report-Brochure-15-011-Final.pdf
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NULAGE

| december 2013 genomforde PHI en nyemission om c:a 7,6 MSEK infor notering pa AktieTorget, vilken tecknades till c:a 200 %.
Under hosten 2014 genomfordes en uppfoljande foretradesemission om c:a 14,5 MSEK, vilken tecknades till 139 %. Syftet med
emissionerna var att gora Bolagets produkter marknadsklara for volymférséljning genom féljande malsattningar:

e Uppna marknadsacceptans genom att minst 50 kundinstrument ar i kontinuerlig drift och Uppnatt och
genom att teckna samarbetsavtal med minst atta opinionsledare. Overtraffat

e Bolagets huvudprodukt, HoloMonitor M4, skall vara i serieproduktions‘ Uppnatt

e Bolagets kommande produkt, HoloMonitor M5, skall vara klar for serieproduktion. Senarelagd*

e | serieproduktion skall Bolagets produkter ha en bruttomarginal om lagst 80 % av slutkundspriset. Uppnatt

* M4:an har pa egen hand vdckt ett marknadsintresse Iangt dver Bolagets ursprungliga foérvintningar. Ddrav fattades beslut om att fokusera
Bolagets utvecklingsresurser pa att ytterligare anpassa M4:an till Iikemedelsindustrins behov genom att implementera funktionalitet i M4:an som
ursprungligen planerats for HoloMonitor M5. Senareldggningen av HoloMonitor M5 innebdr dock att implementeringen av fluorescensanalys
forskjuts. | gengdld férkortas den totala utvecklingstiden av HoloMonitor M5.

Marknadsorientering

PHI dvergdr nu till att bli mer marknadsorienterat och avser att dka Bolagets ) o
Forteckning av Bolagets distributorer:

strategiska marknadsaktiviteter for att synliggora och etablera HoloMonitor- www.phiab.se/contact/distributors

tekniken. Bolaget har i dagslaget distributorer pa ett antal nyckelmarknader,
déribland USA och Kina.

Opinionsledare
Parallellt med produktférséljning via Bolagets distributérer samarbetar PHI intensivt med opinionsledare. PHI har tecknat
samarbetsavtal med ett vdaxande antal opinionsledare:

e  Harvard Medical School och Northeastern University i Boston

e University of California i San Francisco

Florida International University i Miami

German Cancer Research Center i Heidelberg

Korea Research Institute of Bioscience and Biotechnology i Daejeon
Karolinska Institutet i Stockholm dar tva avtal tecknats

Centers of Excellence
Ett forsta Center of Excellence har etablerats vid Northeastern University i Boston for att utveckla nya tillampningsomraden for
HoloMonitor-tekniken, men dven for att attrahera ytterligare kunder i Boston-omradet.

> Serieproduktion innebér att produktionen sker genom avrop i planerade kvantiteter till ett fast pris

A
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VAGEN FRAMAT

Enligt styrelsens bedomning ar Bolaget nu moget for att genomféra en offensiv marknadsexpansion samt utveckla komplet-
terande produkter till Bolagets nuvarande produkter. Den nu planerade kapitalanskaffningen syftar till att utnyttja Bolagets
uppnadda momentum och att 6ka takten i Bolagets utveckling vad géller marknadsféring samt produkt- och produktions-
utveckling. PHI avser att:

e inleda strategiska samarbeten,
e  etablera Centers of Excellence,

e  ctablera Bolagets teknik i USA for att synliggdra och starka PHI:s position pa den strategiskt viktiga amerikanska
marknaden, vilken &r bade forskningsledande och hemmamarknad for flertalet av de ledande branschaktérerna,

e fortsatta arbetet med produktutveckling omfattande HoloMonitor M5, IT-applikationer och engangsartiklar med
malsattningen att bredda HoloMonitor-teknikens anvandningsomrade samt att skapa I6pande intdkter fran
driftsatta instrument,

e fortsatta arbetet med produktionsutveckling med malsattningen att uppna 80 % bruttomarginal mot slutkund
respektive 65 — 70 % mot distributor da produkten évergar till att tillverkas i storre serier genom avropstillverkning.

Bolaget har féljande malsattningar kopplade till forséljning av instrument:

PER 2016-01-31 Q12017 Q12018
Centers of Excellence 1 3 7
Instrument i drift 57 150 300

For att mojliggora detta har Bolaget ett kapitalbehov om cirka 35 MSEK fére emissionskostnader fram till att Bolaget férvantas
vara kassaflodespositivt under 2018.

I november 2015 erholl PHI bryggfinansiering om cirka 5,3 MSEK for att tacka det likviditetsbehov som uppstar fram till att den
forestaende nyemissionen ar avslutad. Brygglanet har erlagts av Peter Egelberg (VD), Magnus Egelberg, Ann Christine Egelberg,
Vastra Sund AB (ags till 100 % av styrelseledamot Jan Richardsson), Leland Foster (styrelseledamot), Ron Lowy, Tomas Kramar,
Maria Kristensen, Arne Bojesson, Skymar Superannuation Fund, Eva Kral, Peter Kral och Elena Holden. Enligt skriftliga avtal
genom teckningsforbindelser kommer hela brygglanet om cirka 5,3 MSEK, motsvarande 21 %, att kvittas mot aktier i
foretradesemissionen.

EXIT-STRATEGI

PHI:s malsattning om att avyttra Bolagets verksamhet till en ledande branschaktor kvarstar. Styrelsen ser att tillgdngen pa en
global saljorganisation och ett starkt varumarke kommer att vara avgorande for att HoloMonitor-tekniken skall kunna na sin fulla
potential. Att pa egen hand bygga upp motsvarande séljorganisation och varumarke bedéms vara mycket kostsamt och tidskravande.

Bolagets exit-strategi innefattar:

e  att etablera HoloMonitor-tekniken genom initial forsaljning pa viktiga marknader sasom USA, Tyskland, Schweiz,
Storbritannien, Japan och Kina;

e  att etablera HoloMonitor-tekniken genom Centers of Excellence i Life Science-hotspots sasom Boston, San Diego,
San Francisco, London, Basel, Heidelberg och Tokyo;

e  attsynliggdra Bolaget pa den amerikanska marknaden genom att etablera egen narvaro i Boston-omradet;
e  att etablera global distribution via en eller flera ledande branschaktérer samt

e  attavyttra verksamheten dd marknadsetablering uppnatts och da flera potentiella képare visar intresse for Bolaget.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.se 24


http://www.phiab.se/

PRODUKTPORTFOLJ

Cytometri [cyto = cell, metri = méata]

Pa marknaden finns det idag i huvudsak tva typer av cytometrar som anvands for att rdkna och mata celler. Bildcytometrar &r
konventionella mikroskop som anpassats for att mata celler. FI(’jdescytometrar6 bygger pa att cellerna transporteras i en vatska
framfor en fotosensor som registrerar ljusinformation for att karakterisera cellerna. Ingen av dessa typer av cytometrar ar lampade
for att observera celler 6ver tid.

Time-lapse cytometri

Celler vaxer och ror sig langsamt. For kunna observera celler 6ver tid filmas cellerna genom att ta en serie bilder. Efter inspelning,
studeras cellerna genom att bildsekvensen snabbspolas. Denna metod kallas time-lapse och dr samma teknik som anvands i
naturfilmer for att aterge langsamma rorelser, t.ex. en blomma som slar ut.

~ Objektljus <.
1 S

| konventionella mikroskop glider cellerna latt ur fokus pa grund ﬁ’
&

av bl.a. temperaturforandringar. Detta gor att time-lapse sekvenser

dver lang tid ofta innehaller suddiga bilder som minskar dess ~ Laserdiod Cellprov
anvandbarhet. Med Bolagets grundteknik och i motsats till kon- Referensljus
ventionell teknik fokuseras bilderna mjukvarumassigt. Detta gor

att suddiga bilder kan raddas genom att fokuseras i efterhand. Mikroskopobjektiv

Genom att filma celler éver lang tid och i varje bild méta cellernas N 7 i

egenskaper kombinerar Bolagets produkter time-lapse med kon- & >

ventionell bildcytometri for att studera levande celler 6ver lang Bildsensor
tid. Bolaget har darfor skapat begreppet time-lapse cytometri och Hologrammet skapas genom att férena objektljuset

med referensljuset. Den visuella bilden skapas av en

marknadsfor Bolagets produkter som time-lapse cytometrar.
dator ur hologrammet.

Bolagets grundteknik — holografisk mikroskopering

| ett holografiskt mikroskop skapas bilden inte direkt pa bildsensorn, istdllet fangar bildsensorn ljusinformation fran objektet.
Denna information behandlas av en dator for att skapa 6nskad visuell bild. Datorns programvara ersatter alltsa kameralinsen och
fungerar som en digital lins, vilken anpassas efter dnskad visuell bild pa ett satt som inte ar mojligt med en stel glaslins. Denna
nya digitala anpassningsformaga kommer i grunden att forandra ljusmikroskopet och darmed mansklighetens férmaga att observera
levande celler.

HoloMonitor M4 & M4.5

HoloMonitor M4 lanserades under inledningen av 2013 och ar
pa samma satt som foregangaren HoloMonitor M3 inriktad pa
infargningsfri cellanalys under lang tid. Till skillnad fran M3:an
och konventionella mikroskop ar Mé4:an fukt- och varmetalig,
vilket gor att den kan placeras i det inkubatorskap celler odlas i.
Detta innebar att cellerna observeras direkt i sin odlingsmiljo.
Darmed behover cellerna inte regelbundet tas ur inkubatorn for
att observeras och genom detta paverkas negativt.

Under 2015 lanserades en uppgraderad version av M4:an, Holo-
Monitor M4.5, som férbattrar produktionseffektiviteten, sanker

tillverkningskostnaden och foérenklar installationsforfarandet.
Den nya versionen kan utrustas med ett nyutvecklat motorbord. HoloMonitor M4.5 med motorbord. Odlingskdrlet
Motorbordet gér det maéjligt att filma flera cellprover under ett pd motorbordet har sex sd kallade brunnar med

. . » en cellkultur i varje brunn.
och samma experiment genom att proverna successivt positioneras

framfor instrumentets bildsensor infor varje bildtagning.

® Flodescytometri ar en férstdrande teknik som bygger pa att cellerna enskilt flyter forbi en fotosensor i hog hastighet.
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HoloMonitor M5 (under utveckling)

For att identifiera och lokalisera organiska substanser i celler anvéands fluorescerande markorer. | HoloMonitor M5 kombineras
infargningsfri analys med analys av dessa markorer. Darigenom kommer PHI att kunna erbjuda heltackande cellanalys. M5:an
planeras vara inkubatortalig och i samma storlek som HoloMonitor M4. Med M5:an kommer Bolaget dven att kunna adressera
den etablerade marknad som idag domineras av arbetskravande och kostsamma fluorescensmikroskop och flédescytometrar.

D& M4:an pa egen hand vackt ett marknadsintresse langt 6ver Bolagets ursprungliga forvantningar fattades beslut om att
fokusera Bolagets utvecklingsresurser pa att ytterligare anpassa M4:an till Iakemedelsindustrins behov genom att implementera
funktionalitet i M4:an som ursprungligen planerats for HoloMonitor M5. Senarelaggningen av HoloMonitor M5 innebar dock att
implementeringen av fluorescensanalys forskjuts. | gengald forkortas den totala utvecklingstiden av HoloMonitor M5.
Marknadsintroduktionen av HoloMonitor M5 &r planerad till att ske under 2017.

HoloStudio

En central del i PHI:s produkter ar HoloStudio mjukvaran. | de bildsekvenser som skapas finns en stor mangd information om hur
celler ror sig, hur snabbt de delar sig och hur deras form och storlek férandras med tiden. Att méata dessa parametrar med konven-
tionella metoder ar mycket arbetskravande eftersom varje parameter mats for sig med specifik utrustning for just den parametern.

I en kommande version av HoloStudio planeras flera angransade bilder att kunna sammanfogas for att skapa filmer med tusentals
celler. Denna nya funktionalitet gor att HoloMonitor-tekniken dven kan anvandas da ett stort antal celler behdver analyseras, vilket
ger HoloMonitor-instrumenten kapacitet att dven ersatta analysmetoder baserade pa konventionell flodescytometri.

| PHI:s produktsortiment finns ett vaxande antal tilldggsmoduler till ) )
Big Pharma, Big Data VD-kommentar:

mjukvaran for att mata olika parametrar, vilket gor att driftsatta T T T

instrument sannolikt kommer att ge ytterligare intakter da kunden
koper tillaggsmoduler i takt med att behoven okar.

Engangsartiklar

PHI utvecklar en serie engangsartiklar for att forenkla och effektivisera anvdandningen av HoloMonitor-instrumenten. Driftsatta
instrument forvantas darfor ge I6pande intakter. Antalet salda engangsartiklar per instrument och ar férvantas dven oka i takt
med att instrumentens anvandningsomrade successivt byggs ut med allt fler tillaggsmoduler till mjukvaran.

Cellodlingskarl

For att fa en I6pande intakt fran Bolagets kunder ar Bolagets langsiktiga malsattning att erbjuda ett odlingskarl for engangsbruk.
Denna typ av karl kréver dock ett stort antal installerade instrument for att vara Iénsam. Darfér har Bolaget valt att inledningsvis
utveckla ett karl for flergangsbruk. Flergangskarl ar lénsamma vid ett farre antal installerade instrument pa grund av de vasentligt
lagre utvecklingskostnaderna. Bolagets kunder kan anvanda bada typerna av karl. Férdelen med engangskarl ar de levereras

sterila och darfor inte behover steriliseras fore anvandning.

Holografisk bildsekvens (time-lapse) av en celldelning
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PATENT OCH VARUMARKEN

PHI har tolv beviljade patent och sex patentansokningar i varierande ansokningsfaser. | tabellerna nedan redovisas endast bevilj-
ade patent. Samtliga patent och patentansokningar ags av Bolaget. Varumarket HoloMonitor och HoloMetrics ar varumarkes-

skyddat pa Bolagets huvudmarknader.

Bolaget ar verksamt pa en expanderande marknad med fa konkurrenter. Detta gor att Bolagets forséljning under 6verskadlig
framtid bedoms vara oberoende av Bolagets immateriella rattigheter och Bolagets formaga att forsvara dessa.

METHOD AND APPARATUS FOR HOLOGRAPHIC REFRACTOMETRY

En metod och apparat for att mdta brytningsindex med digital holografi

PATENTNUMMER
4739214
1676121
1676121

60 2004 030928.1
1676121
1676121
1676121
1676121

LAND

Japan

Danmark

Frankrike

Tyskland
Nederlanderna
Sverige
Schweiz-Liechtenstein
Storbritannien

METHOD AND APPARATUS FOR ANALYSIS OF A SAMPLE OF CELLS
En metod och apparat for att analysera ett prov bestdgende av
transparanta levande och/eller déda celler med digital holografi

PATENTNUMMER
Z1.200680048900.7
5182 945

7948 632

METHOD FOR AND USE OF DIGITAL HOLOGRAPHIC MICROSCOPY AND IMAGING ON LABELLED CELL SAMPLES
En metod och apparat for att analysera inmérkta celler med digital holografi

PATENTNUMMER
8937756

LAND
Kina
Japan
USA

LAND
USA
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LOPTID

2024-10-07
2024-10-07
2024-10-07
2024-10-07
2024-10-07
2024-10-07
2024-10-07
2024-10-07

LOPTID

2026-12-22
2026-12-22
2028-05-24

LOPTID

2032-01-20

27


http://www.phiab.se/

MARKNAD OCH KONKURRENTER

PHI:s kunder utgors av forskare pa universitet och forskningsinstitut, lakemedelsbolag och bioteknikbolag med forskningsomraden
som cancer, cellterapier och toxikologi. PHI:s marknad omfattar c:a 120 000’ cellaboratorier runt om i vérlden. Enligt marknads-
rapporter8 uppgar den samlade marknaden for cellanalys till c:a 70 miljarder SEK arligen. Dock bor podngteras att en del av
Bolagets nuvarande marknad annu befinner sig pa det prekliniska forskningsstadiet. Denna delmarknad nar full potential i det fall
cellterapier blir en allmdn behandlingsmetod inom sjukvarden. Detta innebar i sa fall att patientspecifika celler kommer att
behova odlas industriellt i “cellfabriker” for att forse en stor del av manskligheten med celler for att bota en rad folksjukdomar.
Bolagets marknad skulle med detta kunna vaxa dramatiskt.

Geografisk marknadsférdelning Kundférdelning
Ovriga vérlden Ovriga
5% 2%
Kontrakts-
forskning

16%
Nordamerika Pharma
50% Biotech
48%

Universitet
34%

Europa
26%

Cellterapi

Cellterapi &r en snabbt vaxande gren inom medicinsk forskning. Arligen satsas mycket resurser pa att driva utvecklingen av
cellterapier framat, en utveckling som i det fall den faller vél ut innebér nya och revolutionerande behandlingsmetoder for
sjukdomar som idag anses obotliga, t.ex. diabetes, forsvagat hjarta, syn- och horselnedsattning, Parkinsons och Alzheimers.
Cellterapi innebér att istallet for att medicinera med traditionella lakemedel tas levande celler fran patienten. Dessa celler
forandras, odlas och aterfors till patienten for att bota sjukdomstillstand.

Cellterapi bygger pa att patientens egna celler odlas. Detta medfor att miljontals enskilda och patientspecifika cellodlingar
kommer att behova genomforas arligen i véarlden, om cellterapier blir en allmén behandlingsform inom sjukvarden. For att
cellterapi ska bli en séker behandlingsform behéver varje odling av dessa miljontals cellodlingar kvalitetskontrolleras. P& grund av
att cellerna aterfors in i patienten far inga frammande dmnen tillsattas vid kvalitetskontrollen, vilket sker vid traditionella
matmetoder da toxisk infargning kravs. PHI:s oforstorande cellanalysmetod ar en
av mycket fa metoder som har potential att bli den metod som anvénds for att
kvalitetssakra framtidens cellterapier.

Cancerforskning

Den radande metodiken for att observera livets minsta byggstenar, vara celler,
och ddarmed battre forsta orsakerna bakom till exempel cancer, ar att studera
cellerna da de ar doda. Celler odlas fram till en viss punkt, behandlas och
prepareras, varpa de dor. Orsaken till att celler mats da de inte langre lever ar
den tidigare bristen pa instrument som ar kapabla att observera och analysera

Holografisk 3D-bild av celler

celler utan att paverka dessa.

PHI:s produkter for kvantitativ langtidsanalys av levande cellpopulationers dynamik befinner sig i framkant av den teknik-
utveckling som nu gor det mojligt for cancerforskare att kontinuerligt folja levande celler for att battre forsta varfor cancerceller
forokar sig okontrollerat. Andra forskningsomraden for PHI:s produkter ar exempelvis inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar,
stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin, diabetes samt toxikologiska studier.

/ www.gene2drug.com/images/IMI-The-Market-for-Cell-Based-Assays-Report-Brochure-15-011-Final.pdf
8 www.marketsandma rkets.com/Market-Reports/cell-based-assays-market-119917269.html

A
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Konkurrenter

PHI har tre huvudsakliga konkurrenter; NanoEntek (Korea), Cytomate Technologies (Nederldnderna) och EtaLuma (USA). Dessa
bolag marknadsfor produkter som paminner om HoloMonitor M4. NanoEnteks, Cytomate Technologies och EtaLumas produkter ar
dock baserade pa konventionell mikroskopteknik, vilket gor att produkterna endast kan avbilda celler. PHI:s produkter kan bade
avbilda och méta celler vilket ger Bolagets produkter en sarstéllning pa marknaden.

Ovanstaende konkurrenssituation ar 6vergripande och gor inte ansprak pa att vara heltackande.

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och kéllhdnvisningar har Gtergivits korrekt och att — savitt styrelsen kénner till
och kan férsdkra genom jaimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part —inga uppgifter har uteléimnats pa
ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

FORSALINING

Bolagets fardigutvecklade produkt HoloMonitor M4 och HoloMonitor M4.5 med tillbehor saljs via Bolagets distributorer.
Rekommenderat marknadspris ar for narvarande fér HoloMonitor M4 €18 000. Sedan en tid tillbaka kan PHI:s kunder bestélla
HoloMonitor M4.5 med ett motorbord for automatisk precisionsforflyttning av cellprover, marknadspris for denna kombination
ar €30 000. Befintligt produktsortimentet med rekommenderade marknadspriser finns pa www.phiab.se/products/prices.

Forteckning 6ver Bolagets distributorer finns pa www.phiab.se/contact/distributors.

Nettoomsattning (KSEK)

3000 ~
2712

2500 -
2000 -
1500 4 1372 1346 1442

1000 A

500 -+

Ovan visas Bolagets nettoomséattning, hamtat ur respektive arsredovisning. Antalet salda instrument har stadigt 6kat under de
senaste aren. Efter flera ars fokusering pa produktutveckling ékar nu satsningarna pa marknadsféring och kommersialisering
starkt. Nettoomsattningen steg under verksamhetsaret 2014/15 med 88 % och forvéntas utvecklas fortsatt positivt.
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MER OM VERKSAMHETEN

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ)

Adress: Scheelevagen 22, 223 63 Lund

Tel: 046 - 38 60 80

E-post: info@phiab.se

Hemsida: www.phiab.se

Firma: Phase Holographic Imaging PHI AB
Handelsbeteckning/kortnamn: Phase Holographic/PHI

Sate och hemvist: Skane lan, Lunds kommun, Sverige
Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Organisationsnummer: 556542-7811

Bolagsbildning/Verksamhetsstart:  1997/2004

Land for bolagsbildning: Sverige
Juridisk form: Publikt aktiebolag
Revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB
Jarnvagsgatan 7, 252 24 Helsingborg

Huvudansvarig revisor ar Bengt Ekenberg som &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer
och radgivare. Bengt Ekenberg har varit Bolagets revisor under samtliga ar som omfattas av den historiska finansiella
informationen (2013/14, 2014/15).

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tilldmpliga pa bolag som &r noterade pa AktieTorget.
Utover AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

e  Aktiebolagslagen
e  Lagen om handel med finansiella instrument

Tillgéngliga handlingar
Bolaget haller foljande handlingar tillgéngliga under detta dokuments giltighetstid:
e  Stiftelseurkund
e  Bolagsordning
e Historisk finansiell information
e Arsredovisningar (2013/14, 2014/15) som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt
e  Delarsrapport for perioden 2015-05-01 — 2016-01-31.

Handlingarna finns att tillga i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Scheelevagen 22, 223 63 Lund.

Bolagsstruktur och aktieinnehav
PHIingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.
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PHI:s historiska utveckling

2001

2004

2005
2007
2008

2009

2010

2011

2012
2013

2014

2015

Projektet for att utveckla ett holografiskt mikroskop pabérjas.
For att mojliggora projektet inleds ett samarbete med CCCD (Competence Center for Circuit Design) vid Lunds
universitet, bl.a. finansierat av statliga Vinnova.

Det vilande bolaget Peter Egelberg AB byter namn till Phase Holographic Imaging PHI AB.
Forskningsprojektet dverfors fran Neural AB och Lunds universitet till PHI.
Lumitec AB gar in som finansiar och delagare i PHI.

Urprototypen HoloMonitor M1 byggs.
Utvecklingsarbetet med HoloMonitor M2 inleds.

Atta stycken HoloMonitor M2 levereras till Lunds universitet for utvardering.
Instrumentet konstateras vara for svaranvant.

TeknoSeed Il KB gar in som finansiar.
Arbetet med HoloMonitor M3 inleds och darigenom forbattras anvandarvanligheten.

Forsta prototyp av HoloMonitor M3 &r klar.
Anvandarvanlighet ar fortfarande otillracklig.
Programvarans anvandargranssnitt forbattras.

HoloMonitor M3 lanseras via nyetablerade distributorer.
Bidrag om 2 MSEK erhalls fran statliga Vinnova.
Planering av HoloMonitor M4 pabdrjas.

Forsta prototypserie av HoloMonitor M4 byggs.

PHI genomfor tva kapitalanskaffningar och noteras pa AktieTorget.

HoloMonitor M4 lanseras.

Distributorsavtal tecknas for Nordamerika, Korea och Taiwan.

Samarbetsavtal tecknas med Dr. Ethan Garner fran Harvard University i Boston, avseende utvecklingen av
HoloMonitor M5.

Samarbetsavtal tecknas med Korea Research Institute of Bioscience and Biotechnology.

Samarbetsavtal tecknas med Cell Systems Dynamics Group vid ETH Zlrich. Gruppen ar radgivare for Bolaget vid
utvecklingen av nasta generation av time-lapse cytometrar.

PHI:s nordamerikanska distributor genomfor sin forsta kundforsaljning i USA till University of California at Davis.
The Research Institute of Technical Physics and Materials Science i Budapest publicerar en vetenskaplig studie
av halsoeffekterna av vaxtbekdmpningsmedlet Roundup. | studien anvandes HoloMonitor M4 for att bestamma
Roundups toxiska effekt pa djurceller.

Strategiskt samarbete inleds med israeliska Biological Industries som ar en valetablerad och erkdnd leverantor
av stamcellsteknologi.

PHI ingar ett samarbetsavtal med Northeastern University i Boston.

20 instrument &r i kontinuerlig drift.

PHI uppnar de tre initiala delmalen:

—  att teckna samarbetsavtal med minst fyra opinionsledare,

—  att faststélla design- och kravspecifikation fér HoloMonitor M5, samt,

—  att 6verféra produktionen av HoloMonitor M4 till volymproduktion.

PHI fortsatter expansion i Kina och PHI erhéaller en order som ger Bolaget ytterligare drygt 1,7 MSEK.

PHI tecknar avtal med forskare vid Karolinska Institutet.

Forskning baserad pa HoloMonitor-teknik presenteras vid det arliga motet for American Association for Cancer
Research i april 2015.

PHI erhaller en kredit om 6 MSEK fran Almi Foretagspartner i Skane.

PHI utokar samarbetet med Karolinska Institutet.

PHI expanderar i Australien.

Tyska Cancer Research Center (DKFZ) i Heidelberg och PHI tecknar ett samarbetsavtal for att framja anvandningen
av HoloMonitor-teknik pa DKFZ.

Florida International University och PHI inleder samarbete. Inledningsvis kommer PHI att forse FIU med ett
HoloMonitor-instrument under fyra manader.

PHI far sin forsta order fran Storbritannien.

Tre HoloMonitor-instrument bestélls av och levereras till ett Big Pharma-bolag.

PHI inbjuds att tala pa det varldsledande vetenskapliga evenemanget BiOS 2016 i San Francisco.

PHI uppnar uppsatta mal avseende marknadsacceptans da 50 instrument &r i drift hos kunder och opinions-
ledare, samarbetsavtal har tecknats med atta opinionsledare samt att Bolagets huvudprodukt HoloMonitor
M4.5 &r i serieproduktion.
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Affarsidé

PHI &r specialiserat pa att analysera levande celler utan att stora eller forstéra dem. Bolagets produkter mojliggor langtidsstudier
genom att med nagra minuters mellanrum fotografera celler, s.k. time-lapse. Rorliga mikroskopbilder av levande celler ar dock
inget nytt. Bolagets produkter tillfor formagan att mata cellegenskaper fore, under och efter behandling pa ett satt som inte &ar
mojligt med etablerade matmetoder. PHI:s grundldggande affarsidé ar att erbjuda enkla men kraftfulla och prisvarda mikroskop
som ar skraddarsydda for cellbiologer.

Vision
Celler odlas for en rad olika @nhdamal inom medicinsk forskning och ldkemedelsforskning. Cellodling &r dock fortfarande ett
hantverk. Enligt styrelsen finns det idag inga val fungerande metoder for att kvalitetssakra och folja celltillvaxten.

PHI:s vision &r att etablera Bolagets teknik och cellanalysmetod som framtidens
standardmetod for att kvalitetssdkra cellodlingar inom forskning och klinisk verksamhet

Detta géller i synnerhet cellterapiomradet. Cellterapier — dar patientens egna celler odlas och aterfors till patienten — bedoéms i
framtiden kunna bota en rad folksjukdomar som i dag anses obotliga. For att dessa nya behandlingsmetoder skall komma att
betraktas som sdkra maste fungerande kvalitetssakringsmetoder utvecklas.

Affdarsmodell

PHI bedriver forsaljning av instrument, tillhérande programvara och framéver dven specialanpassade odlingskéarl av engangstyp.
Produkterna distribueras for narvarande pa vissa marknader av regionala distributorer. Bolagets malsattning ar att genom
samarbete med globala aktorer i branschen vasentligen 6ka Bolagets forséljning.

Marknadsféring

Pa samma satt som Silicon Valley ar varldens medelpunkt for IT-teknik ar
Bostonomradet i USA medelpunkten for bioteknik, dit manga blickar riktas.
Det ar darfor avgorande for Bolagets framtida forsaljning, pa samtliga

geografiska marknader, hur val Bolaget lyckas etablera samarbeten med A p pl | C O Tl O n N OTe
on

opinionsledare pa de varldsledande forskningsinstitut som finns i Boston-

Macrophage Response to Polarization
Northeastern University Series

omradet. | dagslaget har PHI tecknat avtal med Harvard University och
Northeastern University i Boston.

Inom bioteknikbranschen &r vetenskapliga artiklar en viktig faktor vid
etablering av ny och omvalvande teknik. Dessa artiklar ar granskade av
anonyma och oberoende sakkunniga. Da en sadan artikel publiceras av
en opinionsledare uppfattas den som mycket trovardig och har darfor

stort marknadsforingsvéarde. Av detta skal ar opinionsledare livligt
FEATURED SCIENTIST

Bl “HoloMonitor M4 label-free kinetic imaging analysis
platform provides a new tool for understanding the
macrophage phenotype changes undergoing exposure
to various stimulants”

uppvaktade av bioteknikféretag som vill marknadsféra sina produkter.
Det &r darfor en betydande framgang for Bolaget att atta opinionsledare
nyligen har avsatt resurser for att utvardera Bolagets produkter i syfte

Meghna Talekar, Northeastern University

att etablera ett ndra samarbete som leder till vetenskapliga publika-
tioner baserade pa Bolagets produkter.

Forskning och utveckling

Utvecklingsarbetet drivs i egen regi i samarbete med teknikkonsulter, Publikationer av oberoende forskare ér en central del av
den strategiska marknadsféringen. Fér ovanstdende och
andra publikationer av Northeastern University se
www.phiab.se/centers/northeastern.

framst fran Optronic i Skellefted. Utvecklingsarbetet ar inriktat mot
ny- och vidareutveckling av Bolagets holografiska instrument samt

kompletterande system och produkter.
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Tillverkning
Bolagets produkter tillverkas av Optronic i Skelleftea.

Leverantorer
Optronic i Skelleftea ar Bolagets huvudleverantorer for utvecklingstjanster

och tillverkning.

Medelantalet anstéllda

2014/2015 2013/2014 2012/2013
Kvinnor 2,6 1,6 1,6 Tillverkning av HoloMonitor M4.5 vid Optronic.
Man 4,0 4,0 4,0
Totalt 6,6 5,6 5,6

Transaktioner med narstaende
Ann Christine Egelberg, styrelsesuppleant i PHI, har for arbete avseende bokforing fakturerat nedanstaende belopp via Neural AB.
Harutover har inga transaktioner med nérstaende genomforts under tiden som den historiska finansiella informationen omfattar.

NARSTAENDE VIA BOLAG 2015-05-01 2014-05-01 2013-05-01
Belopp i SEK —2016-01-31 —2015-04-30 —2014-04-30
Ann Christine och Peter Egelberg Neural AB 53800 126 000 121 000

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinst-
utdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid
arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begréansning. Alla
aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlésa
resterande aktier fran ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlésen
ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal
for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenrétt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas
aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla
ovriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktieagare. Om Bolaget beslutar
att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier aga foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat nagon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i
Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning
kommer att beslutas av styrelsen i PHI och darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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Intressen i PHI

Sedermera Fondkommission (“Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med emissionen
som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men kan komma att teckna aktier i emissionen som beskrivs i
detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och AktieTorget ingar sedan 15 december 2013 som separata
och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern).
ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet mellan AktieTorget
och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsovervakning.

Bolagets huvuddgare och styrelsemedlemmar har i den aktuella emissionen ldmnat teckningsférbindelser. Ldmnade
teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet “Teckningsforbindelser” i detta prospekt. Vidare ager styrelseleda-
moter och VD i PHI aktier i Bolaget, vilket innebar potentiella intressekonflikter da styrelseledamoter tar beslut i en verksamhet
vari de har aktieinnehav och saledes agerar med vinstintresse. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under
avsnittet “Agarférhéllanden”.

PHI har fran 2004 fram till och med september 2015 kopt bokféringstjanster pa marknadsmassiga villkor fran Neural AB, som ags
till 100 % av Peter Egelberg, VD i PHI. Kostnader for dessa tjanster har varit mellan 80 000 och 126 000 SEK per ar. Detta kan ha
inneburit en potentiell intressekonflikt. Avtalet upphorde den 30 september 2015.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i PHI. Det finns ej heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar involverade i emissionen vilka
har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Vésentliga avtal

Bolaget har erhallit bryggfinansiering om cirka 5,3 MSEK. Enligt skriftliga avtal genom teckningsférbindelser kommer hela brygglanet
om cirka 5,3 MSEK, motsvarande 21 % av emissionsbeloppet, att kvittas mot aktier i féretradesemissionen som beskrivs i detta
prospekt. For brygglanet utgar en fast rdnta om 12 %.

Bolaget har utéver detta ingatt distributionsavtal, samarbetsavtal med opinionsledare, kreditavtal med ALMI om 6 MSEK,
checkrakningskreditavtal om 2 MSEK med Nordea samt produktionsavtal med Optronic. | 6vrigt har Bolaget inte ingatt nagra
avtal av vasentlig karaktar.

Tendenser

Ny teknik hamtad fran mobiltelefoner och DVD-spelare gor det majligt att konstruera en ny generation av enkla och éverkomliga
cellanalysinstrument baserade pa mikroskopteknik. Med dessa instrument blir det mojligt for cellbiologer och forskare att
kontinuerligt folja cancerceller och andra levande cellers tillvaxt bade fore och efter att de behandlas med ldkemedel. Dagens
konventionella cellanalysinstrument begransar forskarna till att enbart observera cellerna under ett kort 6gonblick.

Det finns savitt styrelsen kanner till inga andra kdnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret (2015-05-01 — 2016-04-30).

Politiska atgarder som vésentligt skulle kunna paverka Bolagets omséattning och resultat

Bolagets kunder ar bl.a. forskare vid universitet som till stora delar ar offentligt finansierade. Dramatiska forandringar av
utbildningsvasendet i ett enskilt land kan darfor komma att paverka Bolagets forsaljning i enskilda lander. Genom Bolagets
distributorer bedriver Bolaget dock forsaljningsverksamhet i ett flertal lander, vilket gor att Bolagets totala forsaljning inte ar
vasentligt beroende av ett enskilt lands finansiering av utbildningsvasendet.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Klas Cramborn — Styrelseordférande

Klas Cramborn, fodd 1949, ar sedan 2010 styrelseordforande i PHI. Cramborn ar civilekonom och har en
lang internationell karriar inom life science-branschen med tidigare ledande positioner inom Dentsply,
Ferring Pharmaceuticals, Molnlycke Healthcare, HemoCue och AstraTech.

Cramborn dger 54 810 aktier privat och innehar 50 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

BOLAG POSITION TIDSPERIOD
KMC Consulting Handelsbolag Bolagsman Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) Styrelseordférande Pagaende
APROVIX AB Styrelseordforande Under perioden avslutat
Bostadsrattsféreningen Branteborg Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Klas Cramborn har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvdngslikvidation och konkurs
Klas Cramborn har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Mats Lundwall — Styrelseledamot

Mats Lundwall, fédd 1948, ar styrelseledamot i PHI sedan 2014. Lundwall, civilekonom, var VD for
stamcellsbolaget Cellartis da detta forvarvades av franska Cellectis. Lundwall har dven varit VD for
Santaris Pharma, Ferring Pharmaceuticals och Eurodiagnostica.

Lundwall dger inga aktier eller teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

BOLAG POSITION TIDSPERIOD
BBI Basic Board Industries AB Styrelseledamot Pagaende
Managera AB Styrelseledamot Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) Styrelseledamot Pagaende
Alkalon Pharma AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Alkalon Pharma AS Styrelseledamot Under perioden avslutat
Takara Bio Europe AB Extern VD Under perioden avslutat

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Mats Lundwall har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvdngslikvidation och konkurs
Mats Lundwall har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Bengt Falk — Styrelseledamot

Falk ager inga aktier men innehar 20 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

BOLAG POSITION

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) Styrelseledamot
Vicore Pharma Holding AB (publ) Styrelseledamot
Sporthyra i Stockholm Uppsala AB Styrelseordforande
APROVIX AB Styrelseledamot
Aprovix Laboratories AB Styrelseordférande
NANOXIS AB Styrelseledamot
Neobiotics AB Styrelseledamot
NeoDynamics AB Styrelseledamot
PRFA Management AB Styrelseledamot
Vicore Pharma AB Styrelseledamot
Wavecraft i Uppsala Aktiebolag Styrelseordforande

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren
BOLAG KAPITAL (%) ROSTER (%)
Aprovix Laboratories AB 5,8 5,8

Tvdngslikvidation och konkurs

TIDSPERIOD
Pagaende
Pagaende
Pagaende
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

TIDSPERIOD
Pagaende

Bengt Falk, fodd 1949, ar sedan 2010 styrelseledamot i PHI. Falk, filosofie doktor i kemi vid Lunds
universitet, har lang erfarenhet av styrelseuppdrag i flera life science-bolag. Falk har tidigare bland annat
arbetat som VD for Alfastar inom Alfa Laval-koncernen och har dven varit VD for Biacore AB som senare
férvarvades av GE Healthcare. Vidare har Falk varit aktiv som forskningschef for Pharmacia AB Biotech,
numera GE Healthcare Life Sciences, samt som Corporate Vice President i Pharmacia Corporation. Falk

var aven medgrundare och styrelseordférande i Biotage AB, samt VD for Isconova AB.

Bengt Falk var styrelseledamot i NANOxIS AB till och med 2011-09-09, vars konkurs inleddes 2012-05-16 och avslutades
2014-02-05 och styrelseordforande i Wavecraft i Uppsala Aktiebolag till och med 2014-07-01, vars konkurs inleddes 2015-04-01

(@nnu ej avslutad).
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Leland Foster — Styrelseledamot

Leland Foster, fodd 1946, ar sedan 2012 styrelseledamot i PHI. Foster, filosofie doktor i mikrobiologi, var
tidigare forskningschef for branschledande Thermo Fisher Scientific. Tidigare uppdrag innefattar dven
VD-skap for Fisher Scientific Bioscience Group, svenska Perbio Science och HyClone Laboratories i USA.

Foster dger 119 539 aktier privat och innehar 50 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

BOLAG POSITION TIDSPERIOD
Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren
Leland Foster har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Leland Foster har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Jan Richardsson — Styrelseledamot

Jan Richardsson, fodd 1960, ar sedan 2013 styrelseledamot i PHI. Richardsson ar civilingenjor vid tekniska
hogskolan i Linképing. Richardsson ar VD for skalpkylningsbolaget Dignitana. Tidigare erfarenhet innefattar
bland annat forsaljningschef vid blodanalysforetaget HemoCue AB samt forsaljningschef for Europa vid
Nederman AB.

Richardsson dger 11 000 aktier privat och 18 063 aktier via det heldgda bolaget Vastra Sund Invest AB i
PHI. Richardsson innehar 10 000 teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem Gren

BOLAG POSITION TIDSPERIOD

AR Ledarutveckling AB Styrelsesuppleant Pagaende

Dignitana AB Extern VD Pagaende

Morast Fastighets AB Styrelsesuppleant Pagaende

Morast Fastighets Norr AB Styrelseledamot, VD Pagaende

Morast Herrgarden AB Styrelseordférande Pagaende

Morast Invest AB Styrelseledamot Pagaende

Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) Styrelseledamot Pagaende

Vastra Sund Invest AB Styrelseledamot Pagaende

Aktiebolaget Norclean Styrelseledamot Under perioden avslutat
Nederman Filtration AB Styrelseordforande Under perioden avslutat
Nederman Nordic AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

BOLAG

MFAB

MFAB Norr

Morast herrgarden AB
Morast Invest

Vastra Sund

KAPITAL (%)  ROSTER (%) TIDSPERIOD

25 25 Pagaende
25 25 Pagaende
25 25 Pagaende
25 25 Pagaende
100 100 Pagaende

Tvdngslikvidation och konkurs

Jan Richardsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Ann Christine Egelberg — Styrelsesuppleant

Egelberg dger inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

BOLAG POSITION

elev Tjanster AB Styrelsesuppleant
Neural Aktiebolag Styrelseledamot
Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) Styrelsesuppleant

Deldgarskap éver 5 % de senaste fem dren

Ann Christine Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 styrelsesuppleant i PHI. Ann Christine Egelberg ar civil-
ekonom vid Lunds universitet. Utéver redovisningsuppdrag i PHI har Egelberg under de senaste 20 aren
haft och har en rad olika ekonomiuppdrag i sédra Sverige hos bland annat MSA Nordic AB, Opsis AB, Sandvik
AB, Bihler AG och Trelleborg Industri AB. Egelberg &r gift med Bolagets VD, Peter Egelberg.

TIDSPERIOD
Pagaende
Pagaende
Pagaende

Ann Christine Egelberg har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Ann Christine Egelberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Peter Egelberg — VD

Peter Egelberg, fodd 1963, ar PHI:s grundare och VD. Efter avslutade gymnasiestudier borjade Egelberg studera
fysik vid Lunds universitet. Det 6kade intresset for datorer under studietiden ledde dock till en militar-
tjanstgoring som varnpliktig programmerare. Alltsedan Egelberg tillsammans med andra varnpliktiga
grundade DynaSoft AB i mitten av 1980-talet har han dgnat sig at foretagande. | slutet av 1990-talet saldes
DynaSoft till amerikanska RSA Security. Egelberg var dven medgrundare av och VD for AgroVision AB och
PharmaVision AB, vilkas verksamhet avyttrades till Perstorpkoncernen respektive brittiska Malvern Instruments.

d Peter Egelberg ar gift med Ann Christine Egelberg (styrelsesuppleant i PHI).

Egelberg dger 381 567 aktier privat och 739 880 aktier via det heldagda bolaget Neural AB i PHI. Egelberg innehar inga tecknings-
optioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

BOLAG POSITION TIDSPERIOD
elev Tjanster AB Styrelsesuppleant Pagaende
Neural AB Styrelseordférande Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) VD Pagaende
Sista versen 7176 AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delégarskap 6ver 5 % de senaste fem dren

BOLAG KAPITAL (%)  ROSTER (%) TIDSPERIOD
Neural AB 100 100 Pagaende
Sista versen 7176 AB 10 10 Under perioden avslutat

Tvdngslikvidation och konkurs
Peter Egelberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under oktober 2014 — september 2015

NAMN STYRELSE-  GRUNDLON STYRELSE- RORLIG KONSULT- OVRIGA PENSIONS-  SUMMA
ARVODE ARVODE  ERSATTNING ERSATTNING FORMANER  KOSTNADER

Belopp i SEK FAKTURA

Peter Egelberg 600 000 86000 68600
Klas Cramborn 98 000 98 000
Mats Lundwall 49 000 49 000
Bengt Falk 49 000 49 000
Leland Foster 49 000 49 000
Jan Richardsson 49 000 49 000
Ann Christine 126 000 126 000
Egelberg

Ann Christine Egelberg, styrelsesuppleant i PHI, har for arbete avseende bokforing fakturerat ovanstaende belopp via Neural AB
for rékenskapsaret 2014/2015. Peter Egelberg, VD i PHI, har for rakenskapsaret 2014/2015 erhallit arvode om totalt 600 000 SEK.
Det finns inte nagra bonusavtal, kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstallda ersattningar till styrelseledamoter och
ledande befattningshavare. Det finns ej heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa
och inte heller nagra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande fran tjanst.

Enligt arsstdmmans beslut i september 2015 utgar arvode till styrelsens ordférande med tva prisbasbelopp, till 6vriga styrelse-
ledamoter med ett prisbasbelopp samt till styrelsesuppleanten med ett halvt prisbasbelopp for tiden intill ndsta arsstamma.
Dartill kommer kostnad for sociala avgifter med beaktande av kostnadsneutralitet i de fall arvode utbetalas via ledamots bolag.

Styrelsens arbetsformer
e Samtliga ledamoter ar valda till och med nésta arsstamma.

e Enstyrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande direktorens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att folja denna.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

PHI:s VD Peter Egelberg ar gift med styrelsesuppleant Ann Christine Egelberg. Harutéver finns inga familjeband mellan styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare. Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets
adress. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste
fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har
under de senaste fem dren av domstol forbjudits att inga i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller overgripande funktioner i foretag. En av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt ar
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till PHI. Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet av
detta dokument. Styrelsen i PHI &r ansvarig for innehallet i prospektet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB
friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera
Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med emissionen.
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Ovr

igt

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger denne ratt till
nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken ”Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare”.

Det forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings-
och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller [lGnsamhet.

Det finns inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas art och
omfattning.

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora lagst 600 000 SEK och hogst 2 400 000 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 3 000 000 och hogst 12 000 000 stycken.

Registrerat aktiekapital ar 1 961 902 SEK.

Kvotvarde ar 0,20 SEK.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar till en rost pa
bolagsstdmma. En aktie ar lika med en rost.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget
erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behdriga banker
och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73 Angelholm.
Aktiens ISIN-kod ar SE0005504636.

Aktiekapitalets utveckling

AR HANDELSE KVOTVARDE ~ OKNING/MINSKNING AV OKNING/MINSKNING ~ TOTALT ANTAL TOTALT

ANTALET AKTIER AV AKTIEKAPITAL AKTIER  AKTIEKAPITAL
1997 Bolagsbildning (vilande) 100 100 100 000 1000 100 000
2004  Nyemission 100 125 12 500 1125 112 500
2005 Nyemission 100 187 18 700 1312 131 200
2006  Nyemission 100 146 14 600 1458 145 800
2007  Nyemission 100 343 34300 1801 180 100
2008 Nyemission 100 450 45 000 2251 225100
2009  Nyemission 100 391 39 100 2642 264 200
2010 Nyemission 100 809 80 900 3451 345 100
2010  Nyemission 100 306 30600 3757 375 700
2012 Nyemission 100 41303 4130300 45 060 4506 000
2012 Minskning 10 - -4 055 400 45 060 450 600
2012 Nyemission 10 15232 152 320 60 292 602 920
2013  Nyemission 10 15356 153 560 75 648 756 480
2013  Nyemission 10 6010 60 100 81658 816 580
2013  Aktieuppdelning (50:1) 0,20 4001 242 - 4082 900 816 580
2013  Nyemission 0,20 1080 000 216 000 5162 500 1032580
2014  Nyemission 0,20 4 646 610 929 322 9809 510 1961902
2016  Emission* 0,20 1089 945 217989 10899 455 2179 891
2016  Riktad emission** 0,20 650 000 130 000 11549 455 2309 891

* Under forutsattning att emissionen blir fulltecknad.
** Under forutsattning att den riktade emissionen blir fulltecknad.

Antal utestaende aktier per 2014-04-30: 5162900
Antal utestaende aktier per 2015-04-30: 9809 510
Antal utestaende aktier per 2016-01-31: 9809 510
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Utestdende optionsprogram

PHI har tva utestaende optionsprogram, bada med sista teckningsdag 2017-10-24. Programmen, riktade till styrelseledamoter
och radgivare till Bolaget, tillkom fére noteringen pa AktieTorget. Optionerna marknadsvarderades enligt Black and Scholes. En
option ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen uppgar till 14,00 SEK for 190 000 aktier och till 18,12 SEK for
40 000 aktier. | det fall samtliga 230 000 optioner nyttjas kommer Bolagets aktiekapital att oka med 46 000 SEK och Bolaget
tillféras 3 384 800 SEK. Fullt nyttjande av utestaende teckningsoptioner medfor en procentuell utspadning om cirka 2,0 %, under
forutsattning att aktuell riktad emission och foretradesemission genomférs och fulltecknas samt att det inte sker nagra andra
forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas.

NAMN ANTAL OPTIONER (ST.) PRIS (SEK) TECKNINGSKURS (SEK) SISTA TECKNINGSDAG
Leland Foster 10 000 1,06 18,12 2017-10-24
Leland Foster 40 000 0,40 14,00 2017-10-24
Ron Lowy 10 000 1,06 18,12 2017-10-24
Ron Lowy 40 000 0,40 14,00 2017-10-24
Klas Cramborn 10 000 1,06 18,12 2017-10-24
Klas Cramborn 40 000 0,40 14,00 2017-10-24
Tomas Kramar 5000 1,06 18,12 2017-10-24
UIf Avrin 5000 1,06 18,12 2017-10-24
UIf Avrin 20 000 0,40 14,00 2017-10-24
Cindy Collins 20000 0,40 14,00 2017-10-24
Bengt Falk 20000 0,40 14,00 2017-10-24
Jan Richardsson 10 000 0,40 14,00 2017-10-24
230 000

I enlighet med villkoren fér ovanstaende teckningsoptioner ska desamma raknas om efter genomford nyemission.

Harutover finns inga konvertibla eller utbytbara véardepapper eller vardepapper forenade med ratt till teckning av annat vardepapper
eller utestaende optionsprogram. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Utspddning
Vid fulltecknad emission nyemitteras 1 089 945 aktier i foretradesemissionen och 650 000 aktier i den riktade emissionen, vilket
innebér en total utspadningseffekt om cirka 15,1 %.

Ovrigt
e Det finns inga nyemissioner under registrering.

e Utover beslut om aktuell riktad emission och foretradesemission samt optionsprogram finns inga rattigheter eller skyldigheter
angaende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Utover det optionsprogram som beskrivs under rubriken ”Utestaende optionsprogram” finns inga utestdende optioner
vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets
dgare. Det finns inte heller nagra konvertibla eller utbytbara vardepapper eller virdepapper férenade med ratt till
tecknings av annat vardepapper.

e Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av ndgon tredje part.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna emission.

e Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Nedan presenteras en tabell dver dgare i Bolaget, per den 31 december 2015.

Agarférteckning per 2015-12-30

NAMN ANTAL AKTIER (ST.)
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1150987
Neural AB* 739 880
Peter Egelberg 381567
Magnus Egelberg 292 830
Deutsch Bank AG, Singapore Branch 270 000
Nordnet Pensionsforsakrings AB 254 676
Ovriga (cirka 2500 st.) 6719570
Totalt 9809 510

*Ags till 100 % av Peter Egelberg, VD i PHI.

ANDEL AV ROSTER OCH KAPITAL (%)
11,7

7,5

3,9

3,0

2,8

2,6

68,5

100,0
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Phase Holographic Imaging PHI AB beslutade den 16 februari 2016 att godkanna styrelsens beslut fran 28
januari 2016 att genom foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 217 989,00 SEK genom nyemission av hogst
1089 945 aktier envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK till en teckningskurs om 23,00 SEK per aktie. Aven allmanheten ges ratt
att teckna i emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 25 068 735,00 SEK.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 26 februari 2016 ar registrerade som aktiedgare i Phase Holographic Imaging PHI dger
foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av nio (9) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“"Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen &r
den 26 februari 2016. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 24 februari 2016 och
forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 25 februari 2016.

Teckningsratter
Aktiedgares foretradesratt utdvas med stod av teckningsratter. Den som ar registrerad som aktiedgare pa avstamningsdagen den 26
februari 2016 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1) aktie erfordras nio (9) teckningsrétter.

Fér att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrétter ska ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd av
teckningsrdtter i Phase Holographic Imaging PHI senast den 17 mars 2016 eller sélja teckningsrdtterna senast den 15 mars 2016.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 3 mars — 15 mars 2016.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 23,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 3 mars — 17 mars 2016.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 17 mars 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan avisering fran Euroclear,
att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen for Phase Holographic Imaging PHI ager ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan
ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 17 mars 2016, genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida.
Styrelsen i Bolaget har inte forbehallit sig ratten att dra in erbjudandet permanent eller tillfélligt. Det ar inte heller mojligt att dra
tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor for emissionen och
hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna tecknings-
ratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda forteckningen éver panthavare m.fl. erhaller inte nagon emissions-
redovisning utan underréttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
kommer ej att skickas ut.
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Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel, dock utséndes folder innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt
prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissiondir.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast den 17 mars 2016. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmaélningssedlar som sdnds med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi frén Euroclear

I det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln | ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fértryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel |
| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sérskild anmaélningssedel | anvandas. Anmalan

om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln I. Den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel | kan bestallas fran Sedermera
Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post senast
kl. 15.00 den 17 mars 2016. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar
galler den senast inkomna. Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel | kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Phase Holographic Imaging PHI att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stdd av teckningsratter
Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesréatt, det vill saga fran och
med den 3 mars— 17 mars 2016. Anmélan om teckning utan stod av teckningsratter ska goras pa avsedd sarskild anmalningssedel II.

Sadan anmaélningssedel kan erhéllas fran Sedermera Fondkommission pd nedanstdende adress, telefonnummer eller pa
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida (www.phiab.se/invest), eller pa AktieTorgets

hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00
den 17 mars 2016. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller
den senast inkomna. Ofullstéandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Phase Holographic Imaging PHI att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa

denna. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.
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Ifylld sarskild anmaélningssedel skickas eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission Fax: +46 (0)431-47 17 21
Emissionstjanster E-post: nyemission@sedermera.se
Importgatan 4 (inskannad anmdlningssedel)

SE-262 73 Angelholm

Tilldelning for teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan
tecknare darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven tecknat aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av
aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som dger ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa ovanstaende telefonnummer for information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet ska erldggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:
BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE14 8000 0816 9590 4986 8657

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information
fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 3 mars 2016 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
emissionen. Denna registrering beraknas ske i mitten av april 2016.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild avisering. | samband med detta beraknas de nyemitterade
aktierna bli foremal for handel pa AktieTorget.

Handel med aktier

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet PHI och ISIN-kod SE0005504636. De
nyemitterade aktierna kommer att bli féremal fér handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar en (1) aktie.
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Rétt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear forda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggérande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida
(www.phiab.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 12, 2016.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell foretradesemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska personer

som erbjuder att salja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Phase Holographic Imaging PHI AB Sedermera Fondkommission
Tel: 046-46 38 60 80 Tel: 0431-4717 00
E-post:  info@phiab.se E-post:  nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.phiab.se/invest), AktieTorgets (www.aktietorget.se) samt Sedermera

Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Bolaget.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. De sidor som inte inférlivas nedan ar inte relevanta eller
aterges pa annan plats i prospektet. | de arsredovisningar som inforlivas via hdnvisning (2013/2014 och 2014/2015) ingar
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser. Bolagets arsredovisningar for 2013/2014 och
2014/2015 har reviderats av Bolagets revisor. Fran och med rékenskapsaret 2014-05-01 — 2015-04-30 tillampar Bolaget arsredovis-
ningslagen och Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter. Tillampningen
av det nya regelverket har inte medfort behov av omrakning av jamforelseperioderna. | arsredovisningen for rakenskapsaret
2013/2014 tillampades arsredovisningslagen och bokféringsnamndens allménna rdd med undantag fér 2008:1 avseende

arsredovisning i mindre aktiebolag.

Nedanstaende finansiell information har hamtats fran inforlivat material och kompletterats med delarsrakenskaper for perioden
2015-05-01 — 2016-01-31 samt i relevanta fall jamférelser med motsvarande delarsperiod 2014/15. Delarsrakenskaperna for
2015/16 &r hdmtade fran Bolagets delarsrapport for perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 och har saledes inte granskats av
Bolagets revisor. Eget kapital och nettoskuldsattning per 2016-01-31 har upprattats i det specifika syftet att inga i detta
prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor.

Inforlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Inforlivade dokument ska ldasas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgdngliga pa Bolagets
kontor (Scheelevagen 22, 223 63 Lund) och hemsida (www.phiab.se).

Inférlivas via hénvisning
Delarsrapport 3, 2015-05-01 — 2016-01-31
e  Resultatrakning sid.4
e  Balansrakning sid. 4
e  Eget kapital sid. 4
e  Kassaflodesanalys sid. 5

Arsredovisning 2014-05-01 —2015-04-30
e  Resultatrakning sid. 13
e  Balansrakning sid. 14
e  Kassaflodesanalys sid. 15
e  Redovisningsprinciper och noter sid. 16-19
e  Eget kapital sid. 18
e  Revisionsberattelse sid. 20

Arsredovisning 2013-05-01 —2014-04-30
e  Resultatrakning sid. 9
e  Balansrakning sid. 10-11
e  Kassaflodesanalys sid. 12
e  Redovisningsprinciper och noter sid. 13-14
e  Eget kapital sid. 14
e  Revisionsberattelse sid. 15

Finansiell kalender
Innevarande rakenskapsperiod: 2015-05-01 till 2016-04-30
Bokslutskommuniké 2015/16: 2016-06-13
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Nyckeltal och utvalda poster

BELOPP | KSEK 2015-05-01 2014-05-01 2014-05-01 2013-05-01
2016-01-31 2015-01-31 2015-04-30 2014-04-30
9 MAN.* 9 MAN.* 12 MAN. 12 MAN.

Resultatrdkning

Nettoomsattning 2494 2153 2712 1442
Aktiverat arbete for egen rakning 4095 3097 4735 2304
Ovriga rérelseintakter 535 276 362 79
Summa intakter 7128 5526 7 809 3825
Ravaror och férnédenheter -1389 -1382 -1854 -1243
Ovriga externa kostnader -5963 -4 824 -7212 -3823
Personalkostnader -3 887 -3577 -5023 -3978
Avskrivning enligt plan -1536 -1577 -2100 -2104
Summa rérelsens kostnader -12 775 -11 360 -16 189 -11 148
Rorelseresultat -5 647 -5836 -8 380 -7 323
Periodens resultat -5 886 -5964 -8 536 -7514

Balansrékning

Immateriella anlaggningstillgangar 16 736 12 858 14 078 11200
Materiella anlaggningstillgangar 87 0 0 0
Omsattningstillgangar 5331 6298 3322 1730
Eget kapital 7727 16 186 13613 9345
Langfristiga skulder 11 455 657 765 1578
Kortfristiga skulder 2972 2313 3022 2 007
Balansomslutning 22154 19 156 17 400 12930
Kassaflédesanalys

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -4780 -3688 -5854 -6 023
Kassaflode efter investeringar -9061 -6923 -10832 -8 877
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 690 11883 11991 8 603
Periodens kassaflode 1629 4960 1159 -274
Likvida medel vid periodens slut 2871 5043 1242 83
Nyckeltal

Rorelsemarginal* -226% =271 % -309 % -508 %
Vinstmarginal* -236% =277 % -315% -521%
Soliditet (%) 35 84 78 72
Skuldsattningsgrad* 1,48 0,04 0,06 0,17
Kassa och Bank 2871 5043 1242 83
Antal aktier, periodens slut 9809 510 9809510 9809 510 5162 900
Resultat per aktie -0,60 -0,86 -1,12 -1,79
Genomsnittligt antal anstallda 6,6 6,6 6,6 5,6

Utdelning per aktie - - R -

*Har ej granskats av Bolagets revisor

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning/intakter.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i nettoomsattning.

Soliditet: Justerat eget kapital (Eget kapital adderat med 78 % av obeskattade reserver) dividerat med

balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.
Resultat per aktie:  Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.
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Resultatrakning
BELOPP | KSEK

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa intakter

Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivning enligt plan
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatter

Arets resultat

2015-05-01
—2016-01-31
9 MAN.

2494
4095

535
7128

-1389
-5963
-3 887
-1536
-12775

-5 647

39
-200
-5 886

-5 886

2014-05-01
—2015-01-31
9 MAN.

2153
3097

276
5526

-1382
-4 824
-3577
-1577
-11 360

-5 836

35
-163
-5 964

-5964

2014-05-01
—2015-04-30
12 MAN.

2712
4735

362
7 809

-1854
-7 212
-5023
-2100
-16 189

-8 380

27
-183
-8 536

-8 536
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2013-05-01
—2014-04-30
12 MAN.

1442
2304

79
3825

-1243
-3823
-3978
-2 104
-11148

-7 323

83
-274
7514

-7 514
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Balansrakning
BELOPP | KSEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar

Omsdttningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

(Kassa och bank inkl. outnyttjade beviljade krediter)
Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Overkursfond

Arets resultat

Summa eget kapital

Finansiella skulder
Brygglan

Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Rérelseskulder

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stdllda séikerheter och ansvarsférbindelser
Stallda sakerheter (foretagsinteckningar)
Ansvarsforbindelser

2016-01-31

16 736
87
16 823

1293
167
840
160

2871

(4871)

5331

22154

1962
11651
-5 886

7727

5264
6191
11455

1157
327
1488
2972
22154

9 000*
Inga

2015-04-30

14078
0
14078

785
497
599
199

1242

(8 944)

3322

17 400

1962
20187
-8 536
13613

298
467
765

1064
165
1793
3022
17 400

3000
Inga

2014-04-30

11 200
0
11 200

790
246
399
212

83

(1 700)

1730

12930

1033
15826
-7 514

9 345

367
1211
1578

1086
81
840
2007
12930

3000
Inga

*Foretagsinteckningar har [dmnats som sékerhet for Ian (6 191 TSEK per 2016-01-31) och checkrdkningskredit (2 000 TSEK,

outnyttjad per 2016-01-31).

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.se

53


http://www.phiab.se/

Fordandring eget kapital

BELOPP | KSEK AKTIEKAPITAL PAGAENDE EMISSION OVERKURSFOND ~ BALANSERAT RESULTAT SUMMA
2013/2014

Belopp vid arets ingang 603 6572 9763 -9427 7511
Nyemission 2013-06 154 -6572 6418 0
Nyemission 2013-09 60 2513 2573
Nyemission 2014-01 216 7 344 7 560
Emissionskostnader -785 -785
Resultatdisposition -9427 9427 0
Arets resultat -7 514 7514
Summa 1033 0 15 826 -7514 9 345
2014/2015

Belopp vid arets ingang 1033 15 826 -7 514 9345
Nyemissioner 929 13475 14 404
Emissionskostnader -1 600 -1 600
Resultatdisposition -7514 7514 0
Arets resultat -8536 -8578
Summa 1962 20187 -8 536 13613
2015-05-01 —2016-01-31

Belopp vid arets ingang 1962 20187 -8 536 13613
Resultatdisposition -8 536 8536 0
Arets resultat -5 886 -5 886
Summa 1962 11651 -5 886 7727
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Kassaflodesanalys
BELOPP | KSEK

Den I6pande verksamheten

Arets resultat

Avskrivningar

Rorelseflode

Okning(-)/Minskning (+) av varulager
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Rorelsekapitalforandring

Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Utvecklingskostnader och patent
Maskiner och inventarier
Lopande investeringar
Kassaflode efter investeringar

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner

Okning(+)/Minskning (-) av l&neskulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

(Inkl. outnyttjade beviljade krediter)

2015-05-01
-2016-01-31
9 MAN.

-5 886
1536
-4 350
-508
128
-50
-430
-4780

-4185

-96
-4281
-9 061

10 690
10690

1629
1242
2871
(4871)

2014-05-01
-2015-01-31
9 MAN.

-5964
1577
-4 387
495
-102
306
699

-3 688

-3 097
-138

-6923

12 804
-921
11 883

4960
83
5043
(7039)
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2014-05-01
—2015-04-30
12 MAN.

-8 536
2100
-6 436
5
-438
1015
582

-5 854

-4735
-243
-4978
-10 832

12 804
-813
11991

1159
83
1242
(8 944)

2013-05-01
—2014-04-30
12 MAN.

-7 514
2104
-5410
-370
-322
79
-613
-6 023

-2 304

-550
-2 854
-8 877

9348
-745
8603

274
357

83

(1 700)
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA OVERSIKTEN

Nettoomséttning och rérelseresultat

Nettoomsattningen under perioden 2014-05-01 — 2015-04-30 steg med 88 % till 2 712 KSEK jamfort med perioden 2013-05-01 —
2014-04-30 d& den uppgick till 1 442 KSEK. Okningen kan primért harledas till fler salda instrument. Bruttomarginalen ékade fran
14 % 2013/14 till 32 % 2014/15. Ovriga intdkter for 2013/14 uppgick till 79 KSEK, jamfért med 362 KSEK 2014/15. Rérelse-
kostnaderna 6kade under 2014/15 till -16 189 KSEK jamfort med -11 148 KSEK under 2013/14 som féljd av intensifierad
marknadsforing och produktanpassningar infor serieproduktion. Bolagets rorelseresultat uppgick till -8 380 KSEK under 2014/15
jamfort med -7 323 KSEK under samma period foregaende rakenskapsar. Resultatet efter finansiella intakter och kostnader
uppgick till -8 536 for 2014/15, jamfort med -7 514 KSEK 2013/14.

PHI:s nettoomsattning for perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 uppgick till 2 494 KSEK, jamfort med 2 153 KSEK samma period
féregdende rakenskapsar. Ovriga intdkter for perioden uppgick till 535 KSEK jamfért med 276 KSEK samma period 2014/15.
Under perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 okade rérelsens kostnader med 1 415 KSEK, fran 11 360 KSEK till 12 775 KSEK.
Okningen forklaras huvudsakligen av utvecklingskostnader. Bolagets rérelseresultat uppgick fér perioden till -5 647 KSEK, jamfort
med -5 836 KSEK for motsvarande period foregaende ar. Resultat efter finansiella intdkter och kostnader uppgick fér perioden
2015-05-01 — 2016-01-31 till -5 886 KSEK, jamfort med -5 964 KSEK for samma period 2014/15.

Tillgangar och skulder

PHI:s balansomslutning uppgick per 2015-04-30 till 17 400 KSEK, jamfort med 12 930 KSEK per 2014-04-30. Okningen férklaras
huvudsakligen av en 6kning av immateriella anlaggningstillgangar. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 14 078 KSEK per
2015-04-30, jamfort med 11 200 KSEK per 2014-04-30. Anldggningstillgdngarna bestod uteslutande avimmateriella anlaggnings-
tillgangar. Totala omsattningstillgangar okade med 1 592 KSEK, fran 1 730 KSEK per 2014-04-30 till 3 322 KSEK per 2015-04-30.
Okningen férklaras huvudsakligen av en ¢kning i kassa och bank, fran 83 KSEK till 1 242 KSEK.

Langfristiga skulder minskade och uppgick per 2015-04-30 till 756 KSEK, jamfort med 1578 KSEK per 2014-04-30. Skillnaden
forklaras huvudsakligen av minskade skulder till kreditinstitut. Kortfristiga skulder uppgick per 2015-04-30 till 3 022 KSEK, jamfort
med 2 007 KSEK per 2014-04-30. Okningen berodde framst p& en ékning i posten upplupna kostnader och férutbetalda intékter.
Eget kapital 6kade med 4 268 KSEK fran 9 345 KSEK per 2014-04-30 till 13 613 KSEK per 2015-04-30. Skillnaden forklaras framst
av 6kning av aktiekapital samt 6kning i 6verkursfond.

PHI:s balansomslutning uppgick per 2016-01-31 till 22 154 KSEK, jamfort med 19 156 KSEK per 2015-01-31. Totala anlaggnings-
tillgangar uppgick per 2016-01-31 till 16 823 KSEK, jamfort med 12 858 KSEK per 2015-01-31. Anlaggningstillgangarna bestod
huvudsakligen av immateriella anlaggningstillgangar. Totala omsattningstillgangar minskade med 967 KSEK, fran 6 298 KSEK per
2015-01-31 till 5 331 KSEK per 2016-01-31. Minskningen forklaras huvudsakligen av likvida medel.

Langfristiga skulder har okat och uppgick per 2016-01-31 till 11 455 KSEK, jamfort med 657 KSEK per 2015-01-31. Skillnaden
forklaras huvudsakligen av brygglan om 5 264 KSEK och av nytt 1an fran ALMI om 6 000 KSEK. Kortfristiga skulder uppgick per
2016-01-31 till 2 972 KSEK, jamfort med 2 313 KSEK per 2015-01-31. Eget kapital minskade med 8 459 KSEK fran 16 186 KSEK per
2015-01-31 till 7 727 KSEK per 2016-01-31. Skillnaden forklaras framst av negativt resultat.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Under verksamhetsaret 2013/14 tillférdes Bolaget totalt 9,3 MSEK genom tvé nyemissioner. Genom vytterligare nyemission i
oktober 2014 inbringades 14,4 MSEK brutto, vilket gav 12,8 MSEK netto efter emissionskostnader. Nyemissionen dvertecknades
med 39 %. Bolagets soliditet uppgick per 2015-04-30 till 78 %, vilket var en forbattring pa 6 % jamfort med féregdende ar da
soliditeten uppgick till 72 % vid verksamhetsdrets slut. Vid utgdngen av foregdende verksamhetsar (2014-04-30) uppgick de
langfristiga skulderna till 1 578 KSEK och avser checkrakningskredit och skulder till kreditinstitut. De kortfristiga skulderna uppgick
till 2 007 KSEK och avsag framst leverantorsskulder och upplupna kostnader och forutbetalda intakter. Bolagets finansiella skuld
uppgick vid arets utgang (2015-04-30) till 765 KSEK och avser checkrakningskredit och skulder till kreditinstitut. De kortfristiga
skulderna uppgick per 2015-04-30 till 3022 KSEK och avsag precis som foregaende ar framst leverantorsskulder och upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter. Beviljad checkrakningskredit uppgick per 2015-04-30 till 2 000 KSEK, varav outnyttjad del
vid rékenskapsarets utgang uppgick till 1 702 KSEK. Per 2015-04-30 uppgick lan hos Almi till 467 KSEK, varav 348 KSEK forfaller till
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betalning under 2015-2016 och 119 KSEK under 2016-2017. Bolaget beviljades under verksamhetsaret 2014/15 en ny kredit om
6 MSEK fran Almi i samarbete med Europeiska Investeringsfonden. Utbetalning skedde i juli 2015.

Enligt styrelsens bedémning ar Bolagets kortsiktiga (<12 manader) betalningsformaga anstrangd. Bolaget behover tillforas kapital
for att betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa ldngre sikt (>12 manader) beaktat att Bolagets framtidsplaner ar
kapitalkravande. Enligt styrelsens bedémning forvantas fulltecknad foretradesemission finansiera Bolaget fram till den tidpunkt
PHI ar kassaflodespositivt.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet for de kommande 12 manaderna berdknas uppga
till cirka 16 MSEK om de planerade satsningarna genomfors respektive 12 MSEK om satsningarna senareldggs. Rorelse-
kapitalbehov uppstod i november 2015. PHI erholl i november 2015 bryggfinansiering om cirka 5,3 MSEK for att tdcka det
likviditetsbehov som uppstar fram till att den forestaende nyemissionen &r avslutad. Brygglanet har erlagts av Peter Egelberg
(VD), Magnus Egelberg, Ann Christine Egelberg, Vastra Sund AB (ags till 100 % av styrelseledamot Jan Richardsson), Leland Foster
(styrelseledamot), Ron Lowy, Tomas Kramar, Maria Kristensen, Arne Bojesson, Skymar Superannuation Fund, Eva Kral, Peter Kral
och Elena Holden. Enligt skriftliga avtal genom teckningsférbindelser kommer hela brygglanet om cirka 5,3 MSEK, motsvarande
21 %, att kvittas mot aktier i foretradesemissionen.

For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Bolaget nu en foretradesemission om cirka 25,1 MSEK. For att Bolaget ska tillforas
tillrackligt med rorelsekapital for att PHI ska kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat
kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader tillférs atminstone 16 MSEK genom nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 5,3 MSEK. Dessa ataganden har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Styrelsen bedémer att Bolaget i det fall den forestaende
emissionen blir fulltecknad kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten fram till Bolaget beraknas vara kassaflodes-
positivt under 2018. Notera dock att ytterligare kapitalbehov kan uppkomma i det fall PHI beslutar att ytterligare accelerera
Bolagets utveckling.

Om PHI inte tillfors det kapital som kravs for att finansiera verksamheten i atminstone 12 manader eller i det fall en eller flera
teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hdanda att Bolaget inte tillférs atminstone 16 MSEK. D& kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Eget kapital och nettoskuldsattning

Bolagets nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) per 2016-01-31 uppgar till 66 %. Siffrorna ar hamtade fran Bolagets
internredovisning och tabellen har uppréattats i det specifika syftet att inga i detta prospekt. Tabellen har saledes inte reviderats
av Bolagets revisor.

(KSEK) NETTOSKULDSATTNING 2016-01-31
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 2871
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 2871
(E) Kortfristiga fordringar 1167
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 191
(H) Andra kortfristiga skulder 2972
(n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 3163
() Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -875
(K) Langfristiga banklan 6 000
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan -
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 6 000
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 5125
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KSEK) EGET KAPITAL 2016-01-31

(

(A) Aktiekapital 1962
(B) Overkursfond 11651
(€) Arets resultat -5 886
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C) 7727
(KSEK) KORTFRISTIGA SKULDER 2016-01-31
(A) Mot sakerhet -
(B) Mot -
(Q) Blancokrediter (brygglan) 5264
(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 5264
(KSEK) LANGFRISTIGA SKULDER 2016-01-31
(A) Mot sakerhet (féretagsinteckningar) 6191
(B) Mot borgen -
(Q) Blancokrediter -
(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C) 6191
Kassafléde

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital for perioden 2014-05-01 — 2015-04-30 uppgick
till -6 436 KSEK, jamfort med -5 410 KSEK for perioden 2013-05-01 — 2014-04-30. Skillnaden beror framst pa ett samre resultat i
den I6pande verksamheten under 2014/2015. Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick for 2014/15 till -5 854 KSEK,
jamfort med -6 023 KSEK for perioden 2013/14. For perioden 2015/14 uppgick kassaflode efter investeringar till -10 832 KSEK,
jamfort med -8 877 KSEK for perioden 2014/13. Skillnaden harleds framst fran ¢kade utvecklingskostnader och I6pande
investeringar som gjorts under perioden. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick 2014/15 till 11 991 KSEK, jamfort med
8 603 KSEK for 2013/14. Kassaflodet for perioden 2014-05-01 — 2015-04-30 uppgick till 1 159 KSEK. Fér samma period féregaende
ar uppgick kassaflodet till -274 KSEK.

For perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 uppgick kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréandringar i rorelsekapital
till -4 350 KSEK, jamfort med -4 387 KSEK samma period foregaende ar. Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick for
perioden till -4 780 KSEK, jamfort med -3 689 KSEK for samma period 2014/15. For perioden 2015-05-01 — 2016-01-31 uppgick
kassaflode efter investeringar till -9 061 KSEK, jamfort med -6 924 KSEK fér samma period foregaende ar. Skillnaden harleds
framst fran okat rorelsekapital samt produktutveckling. Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 10 690 KSEK for
perioden 2015-05-01 — 2016-01-31, jamfort med 11 884 KSEK for samma period 2014/15. Kassaflodet for perioden 2015-05-01
—2016-01-31 uppgick till 1 629 KSEK. Fér samma period foregaende ar uppgick kassaflodet till 4 960 KSEK.

Begrénsning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvdandande av kapital.

Huvudsakliga investeringar och materiella anlaggningstillgdngar

PHI:s immateriella anlaggningstillgangar utgors av balanserade utvecklingsutgifter och patent. Bolagets utvecklingsarbete har
under rakenskapsaren 2013/14 och 2014/15 inriktats p& ny- och vidareutveckling av instrument. Utvecklingsarbetet drivs i
egen regi i samarbete med externa teknikkonsulter. Bolaget har under rakenskapsaret 2014/15 investerat 4,7 MSEK i produkt-
och produktionsutveckling. 0,2 MSEK har investerats i patent- och varuméarkesskydd. Under rékenskapsaret 2013/14 har PHI
investerat 2,3 MSEK i produktutveckling och 0,6 MSEK i patent. Bolagets utveckling med stor satsning pa produktutveckling
under 2013/14 och 2014/15 har hittills finansierats huvudsakligen med eget kapital. Bolagets framtida investeringar omfattar
framst produktutveckling och finansieras med eget kapital.

BELOPP | KSEK 2016-01-31* 2015-04-30 2014-04-30
Immateriella anlaggningstillgangar 16 736 14 078 11200
Materiella anlaggningstillgangar 87 0 0

Finansiella anlaggningstillgangar - - -
16 823 14 078 11 200

*Deldrsrikenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor

PHI innehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgangar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse.
PHI har en foretagsinteckning som sékerhet for skuld till kreditinstitut. PHI har inga finansiella anldggningstillgangar att rapportera.
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Véasentliga forandringar
Simultant med foretradesemissionen genomfor Bolaget en riktad emission om cirka 15 MSEK till ett fatal storre investerare.

| 6vrigt har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa marknaden
sedan 2016-01-31.

Revisionsberattelser och anmarkningar

Inga revisionsanmarkningar foéreligger i revisionsberattelser avseende den historiska finansiella informationen som inférlivats
i detta prospekt genom hanvisning.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Phase Holographic Imaging AB 556542-7811

§ 1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma ar Phase Holographic Imaging PHI AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Lund.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra bildanalysinstrument. Bolaget ska dven bedriva konsultverksamhet med
anknytning till bolagets produkter samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet ska vara lagst sexhundratusen (600.000) kronor och hogst tvamiljonerfyrahundratusen (2.400.000) kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst tremiljoner (3.000.000) och hégst tolvmiljoner (12.000.000).

§ 6 STYRELSENS SAMMANSATTNING
Styrelsen ska, utéver de ledamaoter som enligt lag kan utses av annan &n stdmman, besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledaméter
med hogst tre (3) suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna valjes arligen pa arsstamma for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 REVISORER
Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) suppleanter. Till revisor kan ocksa utses ett (1)
registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora ska annonsering istéllet ske
genom Dagens Industri.

§ 9 AKTIEAGARES OCH BITRADES RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamman ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem (5) vardagar fére stamman, dels géra anmalan till bolaget senast kl. 16.00 den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnédmnda dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman. Bitrédde at aktiedgare far medforas endast om aktiedgaren
till bolaget anmaéler det pa satt som nu anforts samt darvid anger antalet bitrdden, ett eller tva, som ska delta i bolagsstamman.
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§ 10 ARSSTAMMA
Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter riakenskapsarets utgang. Styrelsens ordforande eller den styrelsen
utsett 6ppnar bolagsstamman och leder forhandlingarna till dess ordféranden valts.

Pa arsstamma ska foljande drenden férekomma till behandling:

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkdnnande av rostlangd

Godkdnnande av dagordning

Val av en eller tva (2) justeringsman

Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i forekommande fall koncernredovisningen och

koncernrevisionsberattelsen.

7. Beslut om
a. Faststallande av resultatrakningen och balansrdkningen samt i forekommande fall koncernresultatrakningen och

koncernbalansrakningen

b. Disposition betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
c. Ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstallande direktoren

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter
alternativt registrerade revisionsbolag

9. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden

10. Val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter, revisorer och eventuella revisorssuppleanter alternativt
registrerat revisionsbolag

11. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

oA wWwN e

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar omfattar tiden 0501 — 0430.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister enligt 4
kap lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument eller den som ar antecknad pa avstédmningskonto enligt 4 kap 18
§ 1 st. 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som framgar av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa arsstamma den 6 oktober 2014.
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen for aktiedgare och innehavare
av teckningsratter i PHI som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu
gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:
e  situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet,
e  sjtuationer da vardepapper innehas av handelsbolag,
e  utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,
e utlandska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i Bolaget som anses vara naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild inne-
havare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan
kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser
som Nyemissionen kan medfora for dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och dubbelbeskattnings-
avtal. Bolaget tar e pa sig ansvaret for att innehalla kéllskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 %. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA
anses darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i Bolaget forran beslutet om nyemission registrerats hos
Bolagsverket. Vid forséljning av marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvéndas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 % av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljnings-
utgifter. Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till
exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa aktier samt
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (dock
inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som
inte dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 % av férlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 % av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor
och med 21 % av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 %. Den preliminara skatten innehalls
normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 %.
Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som angivits ovan.
Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot kapitalvinster pa aktier
och andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort foérlusten, kan
den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat féretag i
samma koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och bada foretagen begar det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt enligt skatteforfarandelagen. Kapitalforlust pa aktier och andra vérdepapper som beskattas
som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot kapital-
vinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentforetag.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | www.phiab.se 62


http://www.phiab.se/

Utnyttjande av erhallen teckningsratt
Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning.

Avyttring av erhallen teckningsratt

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Vid avyttring av
teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses anskaffade for
noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela forsaljningsersattningen
efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom
teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer dérvid varken en kapitalvinst eller
en kapitalforlust.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska
medraknas vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istéllet teckningsratterna utloses kapitalvinstbeskattning.
Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far anvandas for marknads-
noterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 %. Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. |
Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.
Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begrédnsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter. Aktiedgare
respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland
annat svenska aktier, om de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de foregaende tio kalenderaren
har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.
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