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Foretradesemission av units for att finansiera fortsatt marknadstillvaxt,

uppbyggnad av saljorganisation och kommersiellt genomslag

Phase Holographic Imaging PHI AB:s ("PHI”) innovativa teknik skapar nya méjligheter for den medicinska forskningen att
forbattra behandlingsmetoder och resultat. Bolaget agerar i den bransch som levererar utrustning till sjukvarden och
den medicinska forskningen. | dagslaget har Bolaget strax 6ver 100 HoloMonitor-instrument i drift. Omfattande feedback
fran Bolagets kunder och samarbetspartners har lett till att bolaget nu har lagt den grund som i form av kundnytta,
produktionskapacitet, hog bruttomarginal och kvalité ar helt avgérande for en snabbt vaxande och I6nsam forsaljning.

PHI genomfor nu en foretradesemission av units om initialt cirka 46,3 MSEK med vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO 2 som kan tillféra Bolaget ytterligare cirka 18,3 MSEK i syfte att genom en uttkad direktnarvaro pa nyckelmarknader
i kombination med framst digital marknadsféring na positivt kassafléde samt attrahera allt fler ledande branschaktorer.
Styrelsen avser dven att besluta om en riktad emission, en s.k. overteckningsemission, om vytterligare hogst cirka
10,5 MSEK (med vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 4,2 MSEK) att utnyttjas i den man
foretradesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad.
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Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat anges:
Med “Bolaget” eller “PHI” avses Phase Holographic Imaging PHI
AB med organisationsnummer 556542-7811. Med ”Spotlight”
avses Spotlight Stock Market.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av Phase Holographic Imaging PHI
AB i enlighet med lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats vid Finansinspek-
tionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25-26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkannandet
och registreringen innebar inte nagon garanti fran Finans-
inspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller
fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgérder eller andra atgarder an de som foljer svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore
eller andra lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver
ytterligare atgarder enligt foregaende mening eller strider mot
regler i sddant land. For prospektet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av innehallet eller dérmed sammanhédngande ratts-
férhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa PHI:s kontor samt pa Bolagets
hemsida (www.phiab.se). Prospektet kan dven nas via Finans-
inspektionens hemsida (www.fi.se) samt via Spotlights och
Sedermera Fondkommissions respektive hemsidor
(www.spotlightstockmarket.com och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvaérld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida forhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som styrelsen
gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedémningar, ar forenade med osakerhet.

Spotlight Stock Market

Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad
MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har forbundit
sig att folja Spotlights noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat
till att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden
far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstédndigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar
tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som ar
anslutna till Nordic Growth Market ("NGM”). NGM &r en svensk
bors under Finansinspektionens tillsyn som driver marknader i
Sverige, Norge, Finland och Danmark. Bolaget startades 1999 och
ar idag ett helagt dotterbolag till Borse Stuttgarts. NGM erbjuder
handel i alla typer av vardepapper och all handeln sker i det
egenutvecklade borssystemet Elasticia. Det innebéar att den som
vill képa eller sélja aktier som ar noterade pa Spotlight kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vérdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas
numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vérdepapper och emittent,
dr det mdéjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dd ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att
svara for kostnaderna vid oversdttning av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civil-
rattsligt ansvar kan alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar
dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckel-
information for att hjalpa investerare i Gvervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till finansiella Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhander nyttjas for efterfoljande aterforsaljning eller slutlig placering
mellanhander av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

81 Firma Phase Holographic Imaging PHI AB, 556542-7811, &r ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen
ar Phase Holographic. Ticker ar PHI.

B.2 Séte och bolagsform Bolaget har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun, Sverige. Bolaget bildades i Sverige enligt svensk
ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Modern ldkemedelsforskning och en stor del av den medicinska forskningen bygger pa forsok
utférda pa levande celler, odlade i plastkarl. Celler odlas i uppskattningsvis 120 000 cellaboratorier
runt om i varlden. Efter att cellerna har forokat sig i tillracklig grad behandlas de. Resultatet av
behandlingen méats med en rad olika etablerade matmetoder. Gemensamt for dessa metoder ar att
de ar cellforstorande, till stor del en konsekvens av att levande celler ar naturligt genomskinliga och
praktisk taget osynliga och darfor svara att se i ett vanligt ljusmikroskop. Idag anvands fargamnen
for att gora cellerna synliga. Dessa fargamnen ar dock toxiska, vilket har lett till att forskare varit
hanvisade till att studera doda eller déende celler under korta 6gonblick.

PHI har utvecklat en patenterad basteknologi — HoloMonitor — for oférstérande realtidsanalys av
cellodlingar. PHI:s HoloMonitor®-produkter ar time-lapse cytometrar som med holografisk time-
lapse imaging-teknik utfoér cytometriska matningar av ofargade celler under langa tidsperioder.
PHI:s HoloMonitor®-teknik videofilmar cellodlingar i deras naturliga inkubatormiljo utan att nagon
form av preparering behovs. Med PHI:s produkter kan cellbiologer observera och mata levande
cellodlingar under Iang tid utan att tillsatta fargamnen. Denna formaga att observera levande celler
utan att paverka dessa innebar att kvalitetssékring av odlade celler som levande transplanteras in i
en patient blir mojlig samt att nya mojligheter 6ppnas for bland annat cancerforskare att studera
och méta cellers beteende. PHI ar enligt styrelsens bedomning ledande i utvecklingen av
instrumentering och mjukvara for time-lapse cytometri.

Med huvudkontoret i Lund marknadsfér PHI Bolagets produkter genom ett natverk av inter-
nationella distributorer. Bolagets kunder ar foretag och organisationer som i nagon form bedriver
cellodling. Dessa kunder finns inom den akademiska varlden och lakemedelsindustrin. Cellodlingar
anvands i 6kande utstrackning av kemi- och lakemedelsindustrin for att ersatta djur i toxi-
citetstester (giftighetstester). Genom att aktivt framja forskning och anvéndning av time-lapse
cytometri utokar PHI sin kundbas och sina vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning,
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin,
diabetes och toxikologiska studier.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | Prospekt




mm|

0

\)

B.4a Trender Ny teknik hdmtad fran mobiltelefoner och DVD-spelare gor det mojligt att konstruera en ny
generation av enkla och 6verkomliga cellanalysinstrument baserade pa mikroskopteknik. Med
dessa instrument blir det majligt for cellbiologer och forskare att kontinuerligt félja cancerceller
och andra levande cellers tillvaxt bade fore och efter att de behandlas med Idkemedel. Dagens
konventionella cellanalysinstrument begransar forskarna till att enbart observera cellerna under ett
kort 6gonblick. Utdver ovanstdende finns inte nagra kidnda, betydande trender som paverkat
Bolaget eller den bransch inom vilken PHI verkar.

B.5 Bolagsstruktur PHI ingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt
beréattigar till en rést pa bolagsstamman.

Agarforteckning per 30 april 2018

Namn Antal aktier (st.)
Peter Egelberg (privat och genom det heldgda bolaget Neural AB)* 1123620
Avanza Pension 991 093
Deutch Bank AG 405 000
Magnus Egelberg 305 873
Nordnet Pensionsforsakring 285229
Robert Joki 254 166
Stig Nyman 165 990
Jorgen Karlsson 141817
CBNY-National Financial Services 125 544
Tomas Kramar 113077
Soren Christensen 102 300
BNY Mellon 100 376
Ovriga (cirka 3 000 stycken) 8095 823
Totalt 11670 088
*peter Egelberg dr VD i PHI.

B.7 Utvald finansiell information

Nyckeltal och utvalda finansiella poster*

(KSEK) 2018-02-01  2017-02-01  2017-05-01  2016-05-01 2015-05-01

2018-04-30  2017-04-30  2018-04-30  2017-04-30 2016-04-30

3 man. 3 man. 12 man. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning 2180 1221 4449 4127 3706
Rorelsens kostnader -5942 -4 529 -18 290 -14 242 -12712
Rorelseresultat -3762 -3308 -13 841 -10115 -9 006
Resultat fore skatt -3820 -3378 -14 118 -10 416 -9329
Rorelsemarginal (%) -173 =271 -311 -245 -243
Bruttomarginal (%) 67,2 62,4 65,0 51,7 46,2
Immateriella anlaggningstillgangar 22296 21306 22 296 21306 18319
Materiella anlaggningstillgdngar 971 633 971 633 83
Omséttningstillgangar 5385 21566 5385 21566 32492
Eget kapital 18 296 31162 18 296 31162 41206
Langfristiga skulder 3375 4750 3375 4750 6 000
Kortfristiga skulder 6981 7593 6981 7593 3688
Balansomslutning 28 652 43 505 28 652 43 505 50 894
Soliditet (%) 64 72 64 72 81
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -3513 -376 -10 605 -3773 -6711
Kassaflode -5 804 -2322 -17 254 -11133 28 343
Likvida medel 1198 18 452 1198 18 452 29 585

Utdelning

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning. Nyckeltalet rorelsemarginal ar avsett att bidra till 6kad forstaelse
avseende Bolagets mojligheter att na upp en l6nsamhetsniva.

Bruttomarginal: Bruttovinst dividerat med nettoomsattning. Nyckeltalet bruttomarginal &r avsett att bidra till 6kad forstaelse for hur
stor andel av Bolagets nettoomsattning som aterstar for att tidcka verksamhetens lépande kostnader sdasom
exempelvis 16ner for anstallda.

Eget kapital: Bundet eget kapital adderat med fritt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet ar avsett att bidra till 6kad forstaelse avseende
Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Intdkter och rérelseresultat
PHI, rékenskapsaret 2017/18

PHI:s nettoomsattning under rakenskapsaret 2017/18 uppgick till 4 449 KSEK och var till storsta del hanforlig till forséljning av HoloMonitor-
instrument. Bolaget hade under det sista kvartalet en god forsaljningsutveckling med en omséattning om totalt 2 180 KSEK. Kostnaden for
de sdlda varorna under rakenskapsaret uppgick till 1 558 KSEK, innebarande en bruttomarginal om 65 %. Bruttomarginalen var sdledes
markant hogre dn under foregaende rakenskapsar, da den uppgick till 52 %. Nettoomsattningen 6kade med 8 % jamfort med foregaende
rakenskapsar.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017/18 uppgick till -13 841 KSEK och paverkades framst av 6kade forsknings- och utvecklings-
kostnader, vilka till stor del bestod av en 6kande grad applikationsutveckling, om 8 599 KSEK jamfort med 5 408 KSEK under foregaende
rakenskapsar. Bolagets forsaljningskostnader uppgick till 3 755 KSEK, vilket var hogre an foregaende rakenskapsar nar forsaljningskostnaderna
uppgick till 2 685 KSEK eftersom Bolaget inledde en offensiv marknadsexpansion med direktférsaljning pa den nordiska hemmamarknaden.
Harutover hade Bolaget administrationskostnader om 4 378 KSEK, vilket var i liknande niva som foregdende rakenskapsar nar administrations-
kostnaderna uppgick till 4 155 KSEK.

Nettoresultat for rakenskapsaret 2017/18 uppgick till -14 118 KSEK. Bolagets finansiella intakter och kostnader paverkade resultatet
negativt med 277 KSEK.

PHI, rakenskapsaret 2016/17

PHI:s nettoomsattning under rakenskapsaret 2016/17 uppgick till 4 127 KSEK och var till storsta del hanforlig till forséljning av HoloMonitor-
instrument. Kostnaden for de salda varorna uppgick till 1 994 KSEK, innebarande att bruttovinsten for de salda varorna uppgick till 2 133
KSEK, motsvarande en bruttomarginal om 52 %. Bolagets nettoomsattning var 11 % hogre dn under réakenskapsaret 2015/16 och dven
bruttomarginalen var hogre, eftersom denna uppgick till 46 % under rakenskapsaret 2015/16.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2016/17 uppgick till -10 115 KSEK och paverkades framst av 6kade forsknings- och utvecklings-
kostnader, vilka till stor del bestod av en 6kande grad applikationsutveckling, om 5 408 KSEK jamfort med 3 308 KSEK under féregdende
rakenskapsar. Bolagets forsaljningskostnader uppgick till 2 685 KSEK, vilket var lagre an foregaende rakenskapsar nar forséljnings-
kostnaderna uppgick till 3 207 KSEK. Harutover hade Bolaget administrationskostnader om 4 155 KSEK, vilket var i liknande niva som
foregdende rakenskapsar nar administrationskostnaderna uppgick till 4 204 KSEK.

Nettoresultat for rakenskapséaret 2016/17 uppgick till -10 416 KSEK. Bolagets finansiella intdkter och kostnader paverkade resultatet
negativt med 301 KSEK.

PHI, rékenskapséret 2015/16

PHI:s nettoomsattning under rakenskapsaret 2015/16 uppgick till 3 706 KSEK och var till stérsta del hanforlig till forsaljning av HoloMonitor-
instrument. Kostnaden for de salda varorna uppgick till 1 993 KSEK, innebarande att bruttovinsten for de salda varorna uppgick till 1 713 KSEK,
motsvarande en bruttomarginal om 46 %.

Rorelseresultatet for rakenskapséaret 2015/16 uppgick till -9 006 KSEK och péaverkades framst av forséljningskostnader samt forsknings- och
utvecklingskostnader.

Nettoresultat for rakenskapsaret 2015/16 uppgick till -9 329 KSEK. Bolagets finansiella intakter och kostnader paverkade resultatet negativt
med 323 KSEK.

Balansrakning och soliditet
PHI, rakenskapséret 2017/18

PHI hade per balansdagen den 30 april 2018 totala tillgangar om 28 652 KSEK. Tillgangarna utgjordes till stérsta del av immateriella
anldggningstillgdngar om 22 296 KSEK. De immateriella anlaggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent.
Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick per balansdagen den 30 april 2018 till 971 KSEK och bestod av inventarier samtinstrument
for utlaning och eget bruk. De 6kade immateriella anlaggningstillgangarna gentemot vid utgangen av foregdende rakenskapsar ar hanférliga
till att PHI under rékenskapsaret 2017/18 investerat cirka 5,8 MSEK i produkt- och produktionsutveckling, 0,3 MSEK i patent- och
varumarkesskydd samt 0,6 MSEK i maskiner och inventarier. Bolaget genomférde under aret avskrivningar om cirka 5,3 MSEK.
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PHI:s omsattningstillgangar per balansdagen den 30 april 2018 bestod till stérsta del av kundfordringar 1 925 KSEK. Bolaget hade per den
30 april 2018 ett varulager om 1 752 KSEK. Vidare hade Bolaget banktillgodohavanden om totalt 1 198 KSEK och &dven forutbetalda
kostnader och upplupna intakter om ytterligare 264 KSEK. Bolagets omsattningstillgangar uppgick saledes till 5 385 KSEK. Den minskade
tillgdngsmassan gentemot vid utgangen av foregaende rakenskapsar ar saledes hanforlig till minskade banktillgodohavanden, vilka uppgick
till totalt 1 198 KSEK gentemot 18 453 KSEK vid utgangen av foregdende rakenskapsar. De minskade banktillgodohavandena &r ett resultat
av Bolagets negativa kassaflode under rakenskapsaret.

PHI hade per balansdagen den 30 april 2018 eget kapital och skulder om 28 652 KSEK. Bolagets eget kapital utgjordes till storsta del av
overkursfond om 30 080 KSEK samt fond for utvecklingsutgifter om 11 228 KSEK. Bolagets aktiekapital uppgick till 2 334 KSEK. Med avdrag
for balanserat resultat och arets resultat uppgick eget kapital till 18 296 KSEK. Att eget kapital minskat gentemot vid utgangen vid utgangen
av foregaende rakenskapsar ar saledes hanforligt till att arets resultat var negativt, vilket medfort att éverkursfonden har nedsatts.

PHI hade per den 30 april 2018 langfristiga skulder om 4 750 KSEK. Den langfristiga skulden avser ett Ian hos ALMI om 4 750 KSEK, vilket
amorteras arligen, varfor 1 500 KSEK har omfordelats till en kortfristig skuld som betalas av under rakenskapsaret 2018/19. Bolaget hade
2018-04-30 en outnyttjad checkrdkningskredit pa 2 000 KSEK.

PHI:s kortfristiga skulder per den 30 april 2018 bestod till stor del av leverantorsskulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intékter
samt dven ovan namnd skuld till kreditinstitut. Per den 30 april 2018 uppgick de kortfristiga skulderna till 6 981 KSEK.

Soliditeten per den 30 april 2018 uppgick till 64 %.

PHI, rakenskapséret 2016/17

PHI hade per balansdagen den 30 april 2017 totala tillgangar om 43 505 KSEK. Tillgangarna utgjordes till storsta del av immateriella
anlaggningstillgangar om 21 306 KSEK. De immateriella anlaggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent.
Under 2016/17 investerade PHI 6,8 MSEK i produkt- och produktionsutveckling samt 0,2 MSEK i patent- och varumarkesskydd. Bolaget
gjorde avskrivningar om 3,7 MSEK avseende utvecklingsutgifter samt 0,4 MSEK avseende patent. Vid arets utgang uppgick saledes det
redovisade vardet for de balanserade utvecklingsutgifterna till 20 623 KSEK och det balanserade vardet for Bolagets patent till 683 KSEK.
Bolagets materiella anlaggningstillgdngar uppgick per balansdagen den 30 april 2017 till 633 KSEK och bestod av inventarier samt instrument
for utlaning och eget bruk. PHI gjorde under aret dven en omklassificering av instrument for utlaning samt eget bruk, vilket fick till foljd att
bolagets materiella anlaggningstillgangar skrevs upp med 569 KSEK. Bolagets anldggningstillgangar uppgick saledes till 21 939 KSEK.

PHI:s omsattningstillgangar per balansdagen den 30 april 2017 bestod till storsta del av kassa och bank om 18 453 KSEK. Den minskade
kassa och bank gentemot foregaende rakenskapsar var till storsta del hanforlig till det negativa kassaflodet under rakenskapsaret. Bolaget
hade per den 30 april 2017 ett varulager om 1 283 KSEK, av vilket komponenter utgjorde 134 KSEK och fardiga varor 1 149 KSEK. Vidare
hade Bolaget kundfordringar samt 6vriga fordringar om totalt 1499 KSEK och &ven forutbetalda kostnader och upplupna intakter om
ytterligare 331 KSEK. Ovan namnd omklassificering av instrument minskade Bolagets varulager med 569 KSEK. Bolagets
omsattningstillgangar uppgick saledes till 21 566 KSEK.

PHI hade per balansdagen den 30 april 2017 eget kapital och skulder om 43 505 KSEK. Bolagets eget kapital utgjordes till stérsta del av
overkursfond om 39 263 KSEK samt fond for utvecklingsutgifter om 6 637 KSEK. Bolagets aktiekapital uppgick till 2 315 KSEK. Med avdrag
for balanserat resultat och arets resultat uppgick eget kapital till 31 162 KSEK.

PHI hade per den 30 april 2017 langfristiga skulder om 6 000 KSEK. Den langfristiga skulden avser ett I1an hos ALMI om 6 000 KSEK, vilket
avskrivs arligen, varfér 1 250 KSEK har omférdelats till en kortfristig skuld som betalades av under rdkenskapsaret 2017/18. Bolaget hade
2017-04-30 en outnyttjad checkrdkningskredit pa 2 000 KSEK.

PHI:s kortfristiga skulder per den 30 april 2017 bestod till stor del av leverantérsskulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intakter
samt dven ovan namnd skuld till kreditinstitut. Per den 30 april 2017 uppgick de kortfristiga skulderna till 7 593 KSEK.

Soliditeten per den 30 april 2017 uppgick till 72 %.

PHI, rakenskapséret 2015/16

PHI hade per balansdagen den 30 april 2016 totala tillgdngar om 50 894 KSEK. Tillgangarna utgjordes till storsta del av immateriella
anlaggningstillgdngar om 18 319 KSEK. De immateriella anlaggningstillgdngarna utgjordes av balanserade utvecklingsutgifter samt patent.
Vid arets utgang uppgick det redovisade vardet for de balanserade utvecklingsutgifterna till 17 515 KSEK och det balanserade vérdet for
Bolagets patent till 804 KSEK. Bolagets materiella anlaggningstillgdngar uppgick per balansdagen den 30 april 2017 till 83 KSEK och bestod
av inventarier. Bolagets anlaggningstillgangar uppgick saledes till 18 402 KSEK.

PHI:'s  omsattningstillgangar per balansdagen den 30 april 2016 bestod till storsta del av kassa och bank om
29 585 KSEK. Bolaget hade per den 30 april 2016 ett varulager om 1 181 KSEK, av vilket komponenter utgjorde 94 KSEK, fardiga varor 547
KSEK och instrument for utlaning och eget bruk 540 KSEK. Vidare hade Bolaget kundfordringar samt 6vriga fordringar om totalt 1 502 KSEK
och dven forutbetalda kostnader och upplupna intékter om ytterligare 224 KSEK. Bolagets omsattningstillgangar uppgick saledes till 32 492
KSEK.

PHI hade per balansdagen den 30 april 2016 eget kapital och skulder om 50 894 KSEK. Bolagets eget kapital utgjordes till storsta del av
overkursfond om 48 225 KSEK. Bolagets aktiekapital uppgick till 2 310 KSEK. Med avdrag for balanserat resultat och arets resultat uppgick
eget kapital till 41 206 KSEK.
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PHI hade per den 30 april 2016 langfristiga skulder om 6 000 KSEK. Den langfristiga skulden avser ett lan hos ALMI om 6 000 KSEK. Bolaget
hade 2016-04-30 en outnyttjad checkrakningskredit pa 2 000 KSEK

PHI:s kortfristiga skulder per den 30 april 2016 bestod till stor del av leverantorsskulder samt upplupna kostnader och férutbetalda intakter
samt dven ovan namnd skuld till kreditinstitut. Per den 30 april 2016 uppgick de kortfristiga skulderna till 3 688 KSEK.

Soliditeten per den 30 april 2016 uppgick till 81 %.

Kassaflode
PHI, rakenskapsaret 2017/18

Arets kassaflode uppgick till -17 254 KSEK och likvida medel vid rakenskapsarets slut uppgick till 1 198 KSEK. Arets resultat paverkade
kassaflodet negativt med 14 118 KSEK, varav 5 448 KSEK var hanforligt till avskrivningar, varfor rérelseflédet uppgick till -8 670 KSEK. Bolaget
hade under rékenskapsaret minskade rorelseskulder om 862 KSEK, 6kat varulager om 469 KSEK samt minskade rorelsefordringar om 604
KSEK. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick saledes till -10 605 KSEK.

Under rakenskapsaret 2017/18 genomférde PHI investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling om totalt 5 802 KSEK. Vidare
investerade Bolaget totalt 271 KSEK i patent- och varumarkesskydd och 703 KSEK i materiella anlaggningstillgangar. Bolagets investeringar
uppgick saledes till 6 776 KSEK under rakenskapsaret.

PHI hade under rakenskapsaret 2017/18 optionsinldésen som tillférde Bolaget totalt 1 252 KSEK. Bolagets laneskulder minskade under aret
med 1 125 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick saledes till 127 KSEK.

PHI, rékenskapsaret 2016/17

Arets kassaflode uppgick till -11 133 KSEK och likvida medel vid rikenskapsarets slut uppgick till 18 452 KSEK. Arets resultat paverkade
kassaflodet negativt med 10 416 KSEK, varav 4 076 KSEK var hanforligt till avskrivningar, varfor rérelseflodet uppgick till -6 340 KSEK. Bolaget
hade under rékenskapsaret minskade rorelseskulder om 2 774 KSEK, 6kat varulager om 102 KSEK samt minskade rorelsefordringar om 105
KSEK. Kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick saledes till -3 773 KSEK.

Under rakenskapsaret 2016/17 genomférde PHI investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling om totalt 6 807 KSEK. Vidare
investerade Bolaget totalt 237 KSEK i patent- och varumarkesskydd och 569 KSEK i materiella anlaggningstillgangar. Bolagets investeringar
uppgick saledes till 7 613 KSEK under rakenskapsaret.

PHI hade under rakenskapsaret 2016/17 optionsinlésen som tillférde Bolaget totalt 372 KSEK. Bolagets laneskulder minskade under aret
med 119 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick saledes till 253 KSEK.

PHI, rékenskapsaret 2015/16

Arets kassaflode uppgick till 28 343 KSEK och likvida medel vid rakenskapsarets slut uppgick till 29 585 KSEK. Arets resultat paverkade
kassaflodet negativt med 9 329 KSEK, varav 2 898 KSEK var hanforligt till avskrivningar. Rorelseflddet uppgick saledes till 6 431 KSEK. Bolaget
hade under rékenskapsaret 6kade rorelseskulder om 547 KSEK, minskat lager om 396 KSEK samt 6kade rérelsefordringar om 431 KSEK.

Under rakenskapsaret 2015/16 genomférde PHI investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling om totalt 7 222 KSEK. Vidare
investerade Bolaget totalt 198 KSEK i patent- och varumarkesskydd och 96 KSEK i materiella anlaggningstillgangar. Bolagets investeringar
uppgick saledes till 7 222 KSEK under rakenskapsaret.

PHI genomforde under rakenskapsaret 2015/16 en féretradesemission som tillférde Bolaget totalt 36 922 KSEK. Bolagets laneskulder 6kade
under aret med 5 354 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick saledes till 42 276 KSEK.

Vasentliga finansiella férandringar

Det har inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pd marknaden sedan
2018-04-30.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt. Bolaget har inte haft ndgon verksamhet som fordrar proformaréakenskaper.
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.
B.10 Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Inga revisionsanmarkningar foreligger i revisionsberattelser avseende den historiska

finansiella informationen som inforlivats i detta prospekt genom héanvisning.

B.11 Otillrackligt rorelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka 25 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i september 2018. For att tillfora
Bolaget rorelsekapital genomfér PHI nu en emission av units om initialt cirka 46,3 MSEK samt vid fullt
nyttjande av vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner ytterligare cirka 18,3 MSEK. Den totala
nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar efter emissionskostnader cirka 58,6 MSEK.
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For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att PHI ska kunna driva den [6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering
av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillfors atminstone 25 MSEK genom
emissionen som beskrivs i detta prospekt.

PHI har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om totalt cirka 28,8
MSEK. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
| det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden
kan det handa att Bolaget inte tillfors atminstone 28,8 MSEK fore att emissionskostnader och
ersattning till garantitecknare har finansierats. | detta fall kommer Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om aktuell féretradesemission av units samt ovan angivna
alternativa finansieringslosningar misslyckas, finns risk att Bolaget kan forsattas i konkurs.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | Prospekt n




&) phi

Avsnitt C — Vardepapper

C1 Slag av vardepapper PHI:s aktier har ISIN-kod SE0005504636. De vidhangande teckningsoptionerna i aktuellt erbjudande har
ISIN-kod SE0011308329. Aktierna och teckningsoptionerna har emitterats enligt Aktiebolagslagen.

C.2 Valuta Aktierna ar utgivna i svenska kronor.

C3 Aktier som ar emitterade | Antal aktier i PHI uppgar till 11 670 088 stycken. Kvotvarde ar 0,20 SEK. Samtliga aktier ar
och inbetalda emitterade och fullt inbetalda.

C4 Rattigheter PHI:s samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till

utdelning tillfaller dem som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika
ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Varje aktie i PHI berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstimma och varje rostberattigad far rosta
for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de &ger, savida inte
bolagsstamma beslutar om avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt.

C.5 Eventuella Det foreligger inga inskrankningar att fritt Overlata aktier i Bolaget.
inskrankningar

C.6 Marknadsplats Ej tillamplig. Aktierna och teckningsoptionerna som nyemitteras i denna emission kommer att bli
foremal for handel pa Spotlight, vilket inte ar en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik PHI har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon utdelning. Eventuella dverskott
avses i forsta hand att investeras i Bolagets utveckling. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer
en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.
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Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1 Bolags och Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd PHI:s verksamhet och bransch. Det dr ddrfor av
branschrelaterade risker | stor vikt att beakta huvudsakliga risker vid sidan av Bolagets utveckling. Huvudsakliga risker
relaterade till Bolagets verksamhet och marknad &r beskrivna nedan:

PHI:s expansion och marknadssatsningar medfor betydande kostnader for Bolaget. En forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader kan innebéra resultatférsamringar for Bolaget. Det finns
risk att PHI behover anskaffa ytterligare kapital framover beroende pa hur mycket intdkter som
Bolaget lyckas generera i forhallande till dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt ytterligare kapital, uppna partnerskap eller annan medfinansiering. Detta
medfor risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PHI tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter. Detta kan
komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de
lander och regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att etablera sig i nya lander
och regioner. En etablering i nya lander och regioner kan medftra problem och risker som &r svara
att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medféra intaktsbortfall. En snabb
tillvdxt kan aven innebara att Bolaget gor forvarv av andra foretag. Det finns risk att uteblivna
synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete paverkar saval Bolagets verksamhet
som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt medfor risk for problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen, vilket i sin tur kan medfora forseningar.

PHI avser aven fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa
forhand faststélla med exakthet. Detta medfor till exempel risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskrdavande an planerat. Det finns risk att ovanstaende medfor negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om till exempel utvecklingen av en ny produkt
tar langre tid an berdknat finns risk att detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader och
darigenom ett minskat rorelseresultat for Bolaget.

Patent, vilka utgor en viktig del av PHI:s tillgdngar, har en begrédnsad livsldngd. Det finns risk for att
PHI:s produkter inte kan bli foremal for patentskydd. Det finns dven risk for att produkterna gor
intrang i andras immateriella rattigheter. Det foreligger aven risk att befintlig och/eller framtida
patentportfélj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora
ett fullgott kommersiellt skydd. Om PHI tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
finns risk att detsamma kan medféra betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent medfor forsamrad forséljning eller forsamrade intaktsmojligheter eftersom
konkurrenten kan komma att utveckla produkter som utkonkurrerar PHI:s produkter och
darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar inom néarliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att 6kad konkurrens medfor negativa forsaljnings- och resultat-
effekter for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med battre funktion och/eller battre
kvalitet.

PHI:s  nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. | det fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstalining i Bolaget
finns risk att detta medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. PHI skulle
till exempel kunna behéva nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket skulle kunna
bli en kostsam process saval tidsméassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far
okade utgifter till foljd av detta. Det finns dven risk att Bolaget inte kan ersatta personal. Det ar
heller inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av information, vilket medfor risk
for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till
skada for Bolaget. Det finns risk att Bolagets konkurrenter genom att nyttja sadan
informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Bolaget darmed far 6kad konkurrens
vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

D.3 Aktierelaterade risker Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd PHI:s aktier och teckningsoptioner. Nedan
presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker. Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets
vdrdepapper dr beskrivna nedan:

Aktier som &r noterade pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
ar upptagna till handel pa reglerade marknader. Det finns risk att en investering i PHI inte kan
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genomforas pa lika védlgrundad information som i ett eventuellt bolag noterat pa reglerad marknad
dar ett mer omfattande regelverk styr informationsflodet.

Om likvid handel inte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig finns risker som kan
medfora svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier.

Kursvariationer kan uppkomma genom stora fordndringar av kop- och séljvolymer vilket kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt. Det finns risk for att PHI:s vardepapper minskar i varde.

Aktiemarknaden i allmdnhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska
faktorer. Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen ari manga fall svara att forutse och
kan komma att paverka Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vérdet av en investering i
Bolaget negativt.

PHI har hittills inte lamnat nagon utdelning. Eventuella 6verskott &r planerade att investeras i PHI:s
utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov
eller att bolagsstamma inte beslutar om framtida utdelningar.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsintdkt och Fulltecknad emission av units tillfér PHI initialt 46 291 333,20 SEK fore emissionskostnader, som
emissionskostnader berdknas uppga till cirka 6,0 MSEK, varav cirka 2,3 MSEK ar hanforligt till provision for garantiteckning.
Emissionen ska genomféras med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allminheten ges
mojlighet att teckna units i emissionen. Darutover nyemitteras, vid fulltecknad initial emission, 648 338
teckningsoptioner av serie TO 2, vilka vid fullt nyttjande under maj/juni 2019 kan tillféra PHI ytterligare
hogst 18 283 131,60 SEK. Den sammanlagda emissionslikviden fran bade initial emission av aktier och
vidhangande teckningsoptioner uppgar saledes till 64 574 464,80 SEK fore emissionskostnader. Den
totala nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar efter emissionskostnader till cirka 59,4 MSEK.

For att tydliggora berdknas de totala emissionskostnaderna, under forutsattning att emissionen blir
fulltecknad och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas, att uppga till cirka 6,0 MSEK, varav
cirka 2,3 MSEK ar hanforligt till ersattning till garantitecknare och cirka 0,8 MSEK &r hanforligt till de
vidhdngande teckningsoptionerna.

Overteckningsemission for ytterligare breddat dgande i PHI

For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad emission, en sa kallad
overteckningsemission, om ytterligare hogst 10 510 080,00 SEK (med vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner om ytterligare hogst 4 151 040,00 SEK) att utnyttjas i den man foretradesemissionen i
ett forsta steg blir évertecknad. Emissionskostnaderna for dverteckningsemissionen beraknas uppga
till cirka 0,6 MSEK. For specificerade villkor avseende 6verteckningsemissionen héanvisas till rubrik
“Option vid 6verteckning” i avsnittet “Villkor och anvisningar” i detta prospekt.

E.2a Motiv och anvandning Emission for fortsatt marknadstillvéxt, uppbyggnad av séljorganisation och kommersiellt genomslag
av emissionslikvid

PHI har under de senaste aren genomfort ett omfattande kvalitetssakringsarbete for att sakerstélla sina
produkters kvalitet och funktion. Vidare har Bolaget pa den nordiska marknaden &ndrat affairsmodell fran
distributorsforsaljning till direktforsaljning, vilket har lett till en betydande forsaljningsokning pa just den
nordiska marknaden. Styrelsen bedémer att huvuddelen av de demonstrationer av HoloMonitor som
genomfors pa den nordiska marknaden av det egna forsaljningsteamet nu leder till forsaljning. Styrelsen
ser aven samma trend internationellt; nar HoloMonitor presenteras tillsammans med Bolagets
distributorer 6kar sannolikheten for en order betydligt.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven
under atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka 25 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i september 2018.

Mot denna bakgrund genomfér PHI nu en foretradesemission av units om initialt hogst cirka 46,3 MSEK
fore emissionskostnader med vidhangande teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 18,3 MSEK for
att med utokad direktnarvaro pa nyckelmarknader i kombination med framst digital marknadsféring
na positivt kassafléde inom ramen for kapitalanskaffningen, men &dven i syfte att attrahera allt fler
ledande branschaktoérer. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 6,0 MSEK, varav cirka 2,3
MSEK ar hanforligt till ersattning till garantitecknare och cirka 0,8 MSEK ar hanforligt till de
vidhdngande teckningsoptionerna. Nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar saledes till cirka 58,6
MSEK.

Harutover avser styrelsen besluta om en riktad emission, en sa kallad verteckningsemission, om
ytterligare hogst cirka 10,5 MSEK (med vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare
hogst cirka 4,2 MSEK) att utnyttjas i den man foretrddesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad.
Emissionskostnaderna for Overteckningsemissionen berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK. For
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specificerade villkor avseende 6verteckningsemissionen hanvisas till rubrik “Option vid 6verteckning”
i avsnittet "Villkor och anvisningar” i detta prospekt.

Emissionslikvidens anvandande

For att uppna ovan namnda malsattningar avser Bolaget att med hjalp av emissionslikviden fran initial
emission, vidhangande teckningsoptioner samt eventuell dverteckningsemission, med avdrag for
emissionskostnader om totalt hogst cirka 6,6 MSEK inklusive kostnader for eventuell
overteckningsemission, fokusera pa nedanstaende aktiviteter ordnade efter prioritet. | férdelningen
nedan har kostnader for den I6pande verksamheten inkluderats under respektive post. Det kapital PHI
tillférs genom eventuell Overteckningsemission samt vidhdngande teckningsoptioner fran initial
emission och eventuell 6verteckningsemission mojliggor var for sig en snabbare och bredare utveckling
av Bolaget. Nedan angiven procentuell férdelning ar aven tillamplig i det fall initial emission av units
inte blir fulltecknad.

(MSEK) Initial Eventuell Vidhadngande Totalt
emission  Overtecknings-  teckningsoptioner fran
av units emission av initial emission och
units eventuell
overteckningsemission
Belopp 46,3 10,5 22,4 79,2
Emissionskostnader -5,2 -0,6 -0,8 -6,6
Netto 41,1 9,9 21,6 72,6
Detaljerad férdelning
Kapitalanvandning 12
manader framat 20,0 >0 ) 25,0
Marknadsforing/forsaljning* 60-70 % 60-70 % - 60-70%
Produktutveckling och o o o
produktunderhal** 20-30 % 20-30 % - 20-30 %
Varulager/kundfordringar*** 10% 10% - 10%
Langsiktig kapitalanvéndning 21,1 49 21,6 47,6
Marknadsforing/forsaljning* 60-70 % 60-70 % 60-70%  60-70 %
Produktutveckling och o 0 0 o
produktunderhall** 20-30 % 20-30% 20-30% 20-30%
Varulager/kundfordringar*** 10% 10% 10% 10%

*Posten marknadsféring/férsdlining avser uppbyggnad av direktndrvaro pd nyckelmarknader samt
digital och traditionell marknadsféring i syfte att uppnd 6kad férsdljning for att attrahera industriella
partners.

**Posten produktutveckling och produktunderhdll avser vidareutveckling och underhdll av befintlig
HoloMonitor-teknik, utveckling av engdngsartiklar samt utveckling av HoloMonitor-tekniken for klinisk
cancerdiagnostik.

***posten varulager/kundfordringar avser rérelsekapitalékning pé grund av volymékning, framst
varulager och kundfordringar.

E3

Erbjudandets villkor

ERBJUDANDET

Extra bolagsstdmma i Phase Holographic Imaging PHI AB beslutade den 18 juni 2018 att godkanna
styrelsens beslut fran den 17 maj 2018 att genom foretradesemission av units 6ka Phase Holographic
Imaging PHI AB:s aktiekapital med hogst 389 002,80 SEK genom nyemission av hogst 1 945 014 aktier
och envar med ett kvotvirde om 0,20 SEK till en teckningskurs om 23,80 SEK per aktie. Aven
allmanheten ges ratt att teckna i foretradesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst
46 291 333,20 SEK.

Nyemissionen omfattar upp till 648 338 units. En (1) unit bestar av tre (3) aktier och en (1)
teckningsoption av serie TO 2. En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt och arton (18) unitratter
berattigar innehavaren att teckna en (1) unit. Priset per aktie ar faststallt till 23,80 kronor per aktie,
vilket innebar att priset per unit ar faststallt till 71,40 SEK. Teckningsoptionen ingar vederlagsfritt i varje
unit. Eftersom varje unit innehaller en (1) teckningsoption, innebar detta att det hogst kommer att
emitteras 648 338 teckningsoptioner av serie TO 2.

Teckningsoptioner av serie TO 2 berattigar till teckning av vardera en ny aktie i bolaget. Genom
nyttjande av de utgivna teckningsoptionerna av serie TO 2 kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst
129 667,60 SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 21 juni 2018 var aktiedgare i Phase Holographic Imaging PHI AB
dger foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1)
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gammal aktie medfor erhallande en (1) unitratt. Innehav av arton (18) unitratter berattigar till teckning
aven (1) ny unit. Varje unit bestar av tre (3) nya aktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie
TO 2. En (1) teckningsoption av serie TO 2 berdattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Phase
Holographic Imaging PHI AB. For information om TO 2, se nedan.

UNITRATTER (“UR”)

Aktiedgares foretradesratt utévas med stod av unitratter. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt.
Arton (18) sadana unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestdende av tre (3) nya
aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 71,40 SEK per unit. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var
den 21 juni 2018. Sista dag for handel i Phase Holographic Imaging PHI ABs aktie med ratt till deltagande
i foretradesemissionen var den 19 juni 2018. Forsta dag for handel i Phase Holographic Imaging PHI AB:s
aktie utan ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 20 juni 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av units skall ske under tiden fran och med den 28 juni 2018 till och med den 17 juli 2018
klockan 15.00. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering
fran Euroclear.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight under perioden 28 juni 2018 till och med den 13 juli 2018.
Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsaljning av unitratter. Unitratter som foérvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare
erhdller baserat pa sina innehav i Phase Holographic Imaging PHI AB pd avstamningsdagen. Erhallna
unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 17 juli 2018 eller avyttras senast den 13
juli 2018 for att inte forfalla vardelosa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 21 juni 2018 var registrerade
hos Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi, sarskild
anmalningssedel, anmalningssedel for teckning utan foretrade, folder innehdllande en
sammanfattning av villkor for nyemissionen med hanvisning till fullstdndigt prospekt samt ett
penningtvattsformular. Information kommer att finnas tillgénglig pa Sedermera Fondkommissions
hemsida www.sedermera.se, Phase Holographic Imaging PHI AB:s hemsida www.phiab.se och
Spotlights hemsida www.spotlightstockmarket.com for nerladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon
information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller anmélningssedel, dock utséndes folder
innehallande en sammanfattning av villkor for nyemissionen och hanvisning till fullstdndigt prospekt.
Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.
Observera att i det fall nyttjande av unitratter sker via en bank respektive férvaltare bor detta ske tidigt
i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for
teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 17 juli 2018
klockan 15.00. Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som
bifogas emissionsredovisningen, eller genom betalningsinstruktioner pa den sarskilda anmal-
ningssedeln enligt foljande tva alternativ:
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1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning skall endast den
fortryckta inbetalningsavin anvdandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel skall da ej anvdndas.

2) Sérskild anmaélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvas eller avyttras, skall den sarskilda
anmalningssedeln anvdandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmalningssedeln uppge det antal unitratter som utnyttjas, antal units som denne tecknar sig for samt
belopp att betala. Ofullstédndig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas frdan Sedermera Fondkommission hemsida
www.sedermera.se. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt
nedan och vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 17 juli 2018. Anmalan
ar bindande.

Arende: Phase Holographic Imaging PHI AB
Sedermera Fondkommission

Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo

Fax: 040-615 14 11
Telefon: 040-615 14 10
E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR MED FORETRADESRATT | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och
insdndas till Sedermera samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgdrder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Sedermera inte kan boka ut BTU, trots att
betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen dr Sedermera tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmadlan om att teckna units utan foretradesratt skall goras pa anmalningssedeln “"Teckning utan stod
av unitratter” som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se)
och pa Phase Holographic Imaging PHI AB:s hemsida (www.phiab.se). Teckning kan &ven ske
elektroniskt med BankID pa www.sedermera.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan féretradesratt goras till
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos
flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning kan dven ske genom anmalningssedeln “"Teckning utan
stdd av unitratter”. Observera att den som har en depa med specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste
kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for
erbjudandet dr mojligt. Anmaélan skall i sa fall géras i samférstand med den bank/férvaltare som for
kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmaélningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Det ar endast
tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel “Teckning utan stdd av unitratter”, i det fall fler an en sadan
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och Ovriga sddana
anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln skall vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 17 juli 2018. Anmalan &r bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare déarvid skall ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sddana tecknare som
dven tecknat units med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat
utan stdd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | Prospekt



http://www.sedermera.se/
mailto:nyemission@sedermera.se
http://www.sedermera.se/
http://www.phiab.se/

&) phi

I tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stallda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, ldmnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast
efter avslutad teckningsperiod och likvid skall erldggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det ej finns nagon méjlighet att dra
beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan units komma att éverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt
erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade
units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU &ger rum pa Spotlight fran och med den 28 juni 2018 fram till dess att
foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokférda som BTU pa
tecknarens VP-konto eller depa tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
beraknas ske v.32 2018.

TECKNINGSOPTION TO 2

En (1) teckningsoption av serie TO 2 beréattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Phase
Holographic Imaging PHI AB. Teckningskursen for nyttjande av teckningsoptionen ar 28,20 SEK.

Teckning av aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB med stod av teckningsoptioner av serie TO 2
kan dga rum under perioden fran och med 23 maj 2019 till och med den 13 juni 2019.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i
Euroclears system till och med den 13 juni 2019 och kommer att handlas i svenska kronor.
Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0011308329.

De fullstéandiga villkoren for teckningsoptionerna av serie TO 2 finns i prospektet under avsnitt
"Fullstéandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO 2”.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning
av kan komma att omrdknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omréakning
kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om
detta pa Bolagets och Spotlights respektive hemsida (www.phiab.se och
www.spotlightstockmarket.com).

OVERTECKNINGSEMISSION

Utover de aktier och teckningsoptioner som omfattas av aktuell féretradesemission kan styrelsen,
genom bemyndigande fran extra bolagsstimma den 18 juni 2018, besluta om att emittera ytterligare
hogst 441 600 aktier och 147 200 teckningsoptioner av serie TO 2, motsvarande hogst 147 200 units,
pa samma villkor som féretradesemissionen. Syftet med Gverteckningsemissionen &r att kunna utoka
dgarspridningen och tillgodose de intressenter som anmaler sig for teckning av units i
foretradesemission utan att erhalla tilldelning av sddana units. Nyttjande av 6verteckningsemissionen
ar villkorad av att foretradesemission 6vertecknas.

Beslut om tilldelning inom ramen for dverteckningsemissionen fattas av styrelsen i Phase Holographic
Imaging PHI AB varvid malet &r att skapa en god dgarbas samt uppna en bred spridning av aktier och
teckningsoptioner hos nya investerare.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. De som tilldelas aktier och teckningsoptioner av serie TO 2
genom Overteckningsemissionen kommer att tilldelas en sa kallad sarskild ratt (SR1) vilket medfor
samma rattigheter som BTU vilket tilldelas inom ramen for foretradesemissionen.
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Vid fullt nyttjande av 6verteckningsemissionen tillfors Bolaget initialt ytterligare 10 510 080,00 SEK. |
det fall 6verteckningsemissionen nyttjas fullt och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas
tillférs Phase Holographic Imaging PHI AB ytterligare 4 151 040,00 SEK.

HANDEL MED BTU | FORM AV SR1

De som tilldelas aktier och teckningsoptioner av serie TO 2 genom Gverteckningsemissionen kommer
att tilldelas en sa kallad sarskild ratt (SR1) vilket medfér samma rattigheter som BTU vilket tilldelas
inom ramen for foretradesemissionen.

Handel med SR1 kan komma att &ga rum pa Spotlight fran och med tilldelningsdag i
overteckningsemissionen fram till dess att nyemissionen inom ramen for éverteckningsemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokférda som SR1 pa tecknarens VP-konto eller depa
tills nyemissionen inom ramen for éverteckningsemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske v.32 2018.

S& snart nyemissionen inom ramen for overteckningsemissionen registrerats hos Bolagsverket
ombokas SR1 till aktier samt teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.

OVRIGT

Styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt
tiden for betalning. Teckning av nya units, med eller utan stdd av unitratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Gverskjutande
belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

I enlighet med beslutsunderlaget fran extra bolagsstamma, vilken hélls den 18 juni 2018, dger styrelsen
inte ratt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i
samband med emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget, men
dger ratt att teckna units i emissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som Ovriga
tecknare. Sedermera och Spotlight ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende
bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och Spotlight systerbolag i samma
koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.
Narstaendeforhallandet mellan Spotlight och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt.
Spotlight har sarskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknadsovervakning.

Styrelseledamoter i PHI dger aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare
under avsnittet ”Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

| samband med foretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt har PHI tecknat avtal om
garantiteckning med ett antal sa kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska premieersattning utga
till garantitecknare. For mer detaljerad information om dessa avtal hanvisas till avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i PHI och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller
juridiska personer som dr inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen
i Bolaget.

E.5

Séljare av vardepapper
och lock-up

Ej tillampligt. Samtliga aktier som erbjuds i detta prospekt kommer att nyemitteras.

E.6

Utspadning

Initial utspadning vid fulltecknad emission av units

Vid fulltecknad initial emission 6kar antalet aktier med 1945 014 stycken, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 14,3 % for de som inte tecknar i emissionen. Vid fullt nyttjad
overteckningsemission tkar antalet aktier med ytterligare 441 600 stycken vilket motsvarar ytterligare
utspadning om cirka 3,1 % for de som inte tecknar i emissionen.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjade teckningsoptioner av serie TO 2

Harutover emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 2 som vid fullt nyttjande genererar en
okning om 648 338 aktier. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan
teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 4,4 % for de
som inte tecknar i emissionen. Vid fullt nyttjad 6éverteckningsemission kan antalet aktier via nyttjande
av ytterligare teckningsoptioner 6ka antalet aktier med ytterligare 147 200 stycken, vilket medfor
ytterligare utspadning om hogst cirka 1,0 % for de som inte tecknar i emissionen.
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E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillampligt. Inga kostnader alaggs investeraren.
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Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i PHI. Det ér ddrfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker ér férenade med den aktie som genom detta prospekt
erbjuds till férsdlining. Nedan beskrivs huvudsakliga verksamhetsrelaterade samt vdrdepappersrelaterade
riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprék pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skdl inte bedémas utan att en samlad utvérdering av évrig information i prospektet tillsammans med en allmdn

omvdrldsbedémning har gjorts.

Verksamhetsrelaterade risker

Finansieringsbehov och kapital

PHI:s expansion och marknadssatsningar medfor betydande
kostnader for Bolaget. En forsening av marknads-
genombrott pa nya marknader kan innebara resultat-
forsamringar for Bolaget. Det finns risk att PHI behover
anskaffa ytterligare kapital framover beroende pa hur
mycket intakter som Bolaget lyckas generera i forhallande
till dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget inte kan
anskaffa eventuellt ytterligare kapital, uppna partnerskap
eller annan medfinansiering. Detta medfor risk att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PHI tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till
férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.
Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet
negativt.

Marknadstillvaxt

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels
genom att ©6ka marknadsandelarna i de lander och
regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom
att etablera sig i nya ldnder och regioner. En etablering i
nya lander och regioner kan medfora problem och risker
som dr svara att forutse. Vidare kan etableringar férsenas
och darigenom medféra intaktsbortfall. En snabb tillvaxt
kan dven innebéra att Bolaget gor forvarv av andra foretag.
Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete paverkar saval Bolagets
verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb
tillvaxt medfor risk for problem pa det organisatoriska
planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och
det kan uppstd svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen, vilket i sin tur kan
medféra forseningar.

Volymfoérsaljning

For att na volymforsaljning avser Bolaget att antingen
teckna avtal om global distribution med ett multinationellt
foretag eller att sélja eller utlicensiera hela eller delar av
verksamheten till ett multinationellt féretag. Det finns risk
for att sddana avtal inte kommer att kunna tecknas, vilket
medfor risk avseende Bolagets mojligheter till volym-
forsaljning.

Varierande nettoomsattning

Bolaget séljer i huvudsak indirekt via distributtrer. Bolagets
kortsiktiga omsattning och resultat paverkas av distribu-
torernas lagerhallning, nar distributérerna lagger sina
order och Bolagets leveransformaga vid ordertidpunkten,
vilket medfor risk att Bolagets kortsiktiga omséattning och
resultat kraftigt varierar mellan kvartal.

Leverantorer/tillverkare

PHI har samarbeten med leverantérer och tillverkare. Om
en eller flera av Bolagets leverantorer eller tillverkare
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget finns till
exempel risk att detta medfor negativ inverkan pa
verksamhetens forsaljning och resultat. Det finns dven risk
att Bolagets leverantorer och tillverkare till fullo inte
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa kan
etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid an vad Bolaget beraknar. Pa
grund av att Bolaget lagerfor en del av sina produkter finns
risk att Bolaget binder kapital i lagret och darigenom inte
kan betala sina leverantorer. Detta medfor risk att
Bolagets verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i
samarbete med leverantorer eller tillverkare kan PHI till
exempel behova lagga resurser pa att etablera nya
samarbeten. Det finns risk att en sadan process blir
kostsam och att Bolagets rorelseresultat minskar som ett
resultat ddrav. Det finns dven risk att Bolaget inte kan
ersatta en leverantdr som har sagt upp sitt avtal, vilket kan
leda till reducerat eller uteblivet kassafléde for Bolaget.

Nyckelpersoner och medarbetare

PHI:s nyckelpersoner har omfattande kompetens och
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall
en eller flera nyckelpersoner viljer att avsluta sin
anstallning i Bolaget finns risk att detta medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. PHI
skulle till exempel kunna behéva nyrekrytera personal for
att ersdtta nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en
kostsam process saval tidsméassigt som monetart. Det finns
risk att Bolaget kortsiktigt far ckade utgifter till foljd av
detta. Det finns dven risk att Bolaget inte kan ersatta
personal. Det ar heller inte mojligt att till fullo skydda sig
mot obehorig spridning av information, vilket medfor risk
for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Bolaget till skada for Bolaget.
Det finns risk att Bolagets konkurrenter genom att nyttja
sadan informationsspridning  vidareutvecklar  sina
produkter och att Bolaget ddrmed far 6kad konkurrens
vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat.
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Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida
konkurrenter ar multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfor
forsamrad forsaljning eller forsamrade intaktsmojligheter
eftersom konkurrenten kan komma att utveckla produkter
som utkonkurrerar PHI:s produkter och darigenom tar
marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar inom nar-
liggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att okad
konkurrens medfor negativa forsaljnings- och resultat-
effekter for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar
produkter med battre funktion och/eller battre kvalitet.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag- och
hogkonjunkturer, inflation samt ranteférandringar kan
bland annat ha inverkan pa rorelsekostnader och
forsaljningspriser. PHI:s kostnader och framtida intakter
kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

En del av PHI:s forsaljningsintakter och kostnader inflyter i
internationella valutor. Valutakurser kan vasentligen
forandras. Det finns risk att Bolagets kostnader och
framtida intdkter paverkas negativt av valutakurs-
forandringar. Om till exempel den svenska kronan (SEK),
vilken ar Bolagets redovisningsvaluta, 6kar i varde finns
risk att Bolagets export minskar, vilket kan leda till
minskade intdkter for Bolaget. Det finns risk att detta
medfor ett forsamrat rorelseresultat for Bolaget.

Politisk risk

PHI bedriver verksamhet pa en global marknad och har
samarbetspartners, leverantérer och kunder i ett stort
antal lander. Risker kan uppsta till foljd av skillnader i
rattssystem och foérandringar i lagstiftning samt andra
relevanta forordningar relaterade till beskattning, tullar
och avgifter samt andra villkor som géller for Bolagets
verksamhet pd den internationella marknaden. Regler,
férordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad galler
saval materiell ratt som domstolsforfaranden och ratts-
tillampning. Detta far aven till foljd att Bolagets formaga
att utéva eller genomdriva sina rattigheter och skyldig-
heter kan skilja sig at mellan olika lander och eventuella
tvister eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tids-
krdvande och utgangen kan vara oviss. Ovan namnda
faktorer kan komma att fa negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat i framtiden.
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Forsakringsrisk

PHI har en foretagsforsakring som bland annat omfattar
egendoms- och  avbrottsskador, rattsskydd och
produktansvar saval som allmant ansvar. Det finns risk att
PHI asamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak
som helt eller delvis inte tacks av forsakringen, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Detta medfor risk att PHI i sadant
scenario kan komma att behdéva betala skadestand eller
reparationer genom egen kassa, vilket skulle medféra en
forsamrad finansiell stallning for Bolaget.

Produktansvar

Beaktat att PHI &r verksamt inom medicinteknik-
branschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
foreligger risk att PHI kan komma att hallas ansvariga vid
eventuella handelser i kliniska studier, aven for det fall
kliniska studier genomfors av extern part. Vid ett
eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle
héllas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets
forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella
framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Bolaget
negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

[T-risk

PHI:s férmaga att effektivt styra verksamheten och
uppratthalla en god intern kontroll ar beroende av
vélfungerande IT-system. | den man PHI upplever ett
allvarligt fel eller en storning i nagot av sina IT-system kan
Bolaget bli oférmoget att effektivt driva och forvalta sin
verksamhet. Allvarliga fel och stérningar i Bolagets IT-
system kan dessutom paverka bland annat Bolagets
kundrelationer, renommé och riskhantering vilket i sin tur
kan medféra negativ inverkan pa Bolagets resultat,
verksamhet och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

PHI verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets uppfattning
och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal samt
andra tillampliga regler. Det finns risk att Bolagets tolkning av
tilldmpliga lagar, bestdammelser eller berérda myndigheters
tolkning av dessa eller av administrativ praxis, ar felaktig, eller
att sddana regler andras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bl
foremal for skatterevision, Skatteverkets beslut, eller dndrad
lagstiftning vilket kan medfdra att Bolagets skattesituation
forsamras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Patent och andra immateriella rattigheter

Det finns risk att pagdende eller eventuella framtida
patentansokningar inte kommer att beviljas. Det foreligger
risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om PHI
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medféra betydande kostnader, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Patent har en begransad livslangd.
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PHI kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent
innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan aven
komma att begransa mojligheterna for en eller flera av
Bolagets framtida samarbetspartners att fritt anvanda
berord produkt eller produktionsmetod. Den osdkerhet
som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet av
sddana tvister dr svara att forutse.

Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan
leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom
kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.
Ovanstaende skulle kunna innebara svarigheter eller
forseningar vid kommersialisering av framtida produkter
och darmed d&ven svarigheter att generera intakter.
Motsvarande géller aven for andra immateriella rattig-
heter sasom till exempel varumarken.

Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande
verksamhet patenterar angransande omraden till PHI:s
befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas
teknik nar samma funktionalitet som Bolagets teknik.
Detta skulle potentiellt  innebdra  forsvarade
marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en okad
konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

PHI avser &ven fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfér
till exempel risk att en planerad produktutveckling blir mer
kostnadskravande &an planerat. Det finns risk att
ovanstaende medfor negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Om till exempel utvecklingen av
en ny produkt tar langre tid an beraknat finns risk att
detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader och
darigenom ett minskat rorelseresultat for Bolaget.

Tvister

PHI kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for
den normala verksamheten och riskerar dven att bli
foremal for ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar
och pastadda fel i leveranser av Bolagets produkter.
Sadana tvister och ansprak kan vara tidskravande, stora
den normala verksamheten och medféra betydande
kostnader. Vidare kan utgangen av komplicerade tvister
vara svara att forutse. Tvister kan saledes fa en vésentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.
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Aktierelaterade risker

Aktieforsalining fran nuvarande huvudagare

Det finns inga avtal som reglerar huvudéagarnas mojlig-
heter att avyttra aktier i PHI. Saledes finns det en risk att
nuvarande huvudagare avyttrar delar eller hela sina
innehav i Bolaget. Eventuell forséljning fran huvudagare
kan komma att medfora att aktiekursen paverkas negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av
psykologiska faktorer som till exempel trender, rykten,
reaktioner pa nyheter som inte ar direkt knutna till
marknadsplatsen etc. Det finns risk att Bolagets aktie
paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper som
|6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och
dess effekter pa kursutveckling ar svara att forutse och det
finns risk att psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser och garantier

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser
och garantiataganden med ett antal olika parter i nu
forestaende emission. Teckningsforbindelser och garanti-
ataganden har dock inte sakerstéllts via forhandstrans-
aktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av
de som lamnat teckningsférbindelse eller garantidtagande
inte skulle fullgora skriftligen avtalat atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade
finansiella resurser for att driva verksamheten framat.

Spotlight

Bolagets aktie handlas pa Spotlight, en bifirma till ATS Finans
AB som ar ett vardepappersbolag under Finansinspek-
tionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF).
Aktier som &r noterade pa Spotlight omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till
handel pa reglerade marknader. Spotlight har ett eget
regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxt-
bolag. Som en féljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld &n en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad.

Aktiekursens utveckling under pagaende emission

| det fall aktiekursen skulle vika och under teckningstiden
vasentligt understiga prissattningen i detta erbjudande finns
risk att teckningsgraden saval med som utan stod av fore-
tradesratt kan komma att paverkas negativt, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet negativt genom minskade
finansiella resurser for att driva verksamheten framat.

Utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat nadgon utdelning. Bolaget
befinner sig i en expansionsfas och eventuella éverskott ar
primart planerade att investeras i Bolagets utveckling. Det
finns risk att framtida kassafloden inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov och/eller att framtida
bolagsstammor inte kommer att besluta om utdelningar.
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Kapital som kan tillféras genom vidhdngande
teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas |6ptid vasentligt skulle understiga
priset for att nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns
det risk att nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av
teckningsoptionerna som nyttjas, kan komma att paverkas
negativt. Det foreligger risk att nyttjandegraden blir
otillracklig och darmed foreligger risk att Bolaget kan
komma att tillféras mindre kapital an berdknat via
teckningsoptionerna, vilket kan medféra negativ paverkan
pa Bolagets utvecklingsplaner, intdkter och resultat.
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Aktiekursens paverkan pd handel med tecknings-
optioner

Aktiens kursutveckling kan komma att paverka till vilket
pris den l6pande handeln med teckningsoptioner som
nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta dokument
kommer att ske. Negativ kursutveckling avseende handeln
med aktier kan komma att medféra negativa effekter pa
kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Eventuella
storande handelser pa marknaden kan paverka aktien
negativt och saledes medféra negativa foljdeffekter pa
teckningsoptionerna. Det finns risk att handeln med
teckningsoptioner sker inom ett lagt prisintervall. En
investerare kan forlora hela vardet av innehavet eller en
del av detta beroende pa omstandigheterna.
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PHI'| KORTHET

. PHI:s innovativa teknik skapar nya mojligheter for den medicinska forskningen att forbattra behandlings-
metoder och resultat.

. PHI agerar i en bransch som levererar utrustning till sjukvarden och den medicinska forskningen. Branschen
domineras av storre ledande branschaktorer, vilka pa grund av den snabba teknikutvecklingen foretradesvis
forvarvar ny och banbrytande teknik istallet for att utveckla den sjélva.

. PHI:s HoloMonitor-teknik riktar sig till den medicinska forskning som bedrivs i cirka 120 000 laboratorier vid
universitet och inom lakemedelsindustrin®. Med ett kundlistpris om 350 000 SEK (av vilket belopp PHI:s
distributorer tar en andel om cirka 35-45 procent) ar HoloMonitor prissatt for att dessa laboratorier pa egen
hand ska kunna finansiera ett inkdp. Nyckelmarknader dr USA, Kina, Japan, Storbritannien, Tyskland samt den
nordiska hemmamarknaden.

. Drygt ett 100-tal HoloMonitor-instrument ar i drift. Bland Bolagets kunder aterfinns Lunds universitet,
Imperial College London, University of Tokyo, Chinese Academy of Sciences, Korea Research Institute of
Bioscience and Biotechnology, German Cancer Research Center och University of Sydney m.fl.

. Strategiska samarbeten har under flera ar bedrivits med forskare vid Northeastern University i Boston,
University of California i San Francisco samt med forskare vid Harvard Medical School och varldens kanske
framsta barnsjukhus Boston Children’s Hospital.

. | projektet Glycoimaging? utvecklar Bolaget tillsammans med bl.a. Malmé universitet och Tysklands federala
institut for materialforskning en ny generation av syntetiska biomarkérer for att kliniskt diagnostisera cancer
vid ett langt tidigare stadium &n vad som idag ar mojligt. Glycoimaging tillsammans med systerprojektet
Biocapture® finansieras med anslag fran EU om totalt 50 MSEK.

. PHI:s kunder och samarbetspartners har oberoende av bolaget publicerat drygt ett 80-tal vetenskapliga
publikationer? som helt eller delvis bygger pa resultat fran bolagets instrument, HoloMonitor®.

e  Omfattande feedback fran Bolagets kunder och samarbetspartner har lett till att den grund &r lagd som ar
helt avgdrande for en snabbt vdxande och I6nsam forsaljning, i form av produktionskapacitet, produkt-
kvalitet, hog bruttomarginal, anvandarvanlighet samt utbildnings- och marknadsféringsmaterial.

. Den i inledningen av 2017 intensifierade marknadsbearbetningen har nu resulterat i en tydlig forsaljningsdkning
pa de geografiska marknader dar saljpersonalen har kunskapen och formagan att formedla HoloMonitor-
teknikens fordelar i forhallande till konventionell teknik.

. Mot ovanstaende bakgrund genomfor PHI nu en foretradesemission av units om initialt hogst cirka 46,3
MSEK med vidhdangande teckningsoptioner om vytterligare hogst cirka 18,3 MSEK for att med uttkad
direktnarvaro pa nyckelmarknader i kombination med framst digital marknadsféring na positivt kassaflode
inom ramen for kapitalanskaffningen, men &ven i syfte att attrahera allt fler ledande branschaktorer.
Styrelsen avser dven att besluta om en riktad emission, en s.k. éverteckningsemission, om ytterligare hogst
cirka 10,5 MSEK (med vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 4,2 MSEK) att
utnyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta steg blir overtecknad.

T www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/cell-based-assays-market-119917269.htm/
2 www.mah.se/Forskning/Sok-pagaende-forskning/Glycolmaging

3 biocapture.mau.se

4 www.phiab.se/publications


http://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/cell-based-assays-market-119917269.html
https://www.mah.se/Forskning/Sok-pagaende-forskning/GlycoImaging/
http://biocapture.mau.se/
http://www.phiab.se/publications
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VD PETER EGELBERG HAR ORDET

Cancerforskningen ar det i sarklass mest vélfinansierade medicinska forskningsomradet. Trots detta behandlas
cancer fortfarande genom att skéra, bestrala eller forgifta. 40 % av oss kommer att fa cancer och 20 % av oss kommer
att dé i cancer.®> Framsteg har definitivt gjorts och det finns undantag, men behandlingsprinciperna &r i grunden de
samma som nar president Nixon férklarade krig mot cancer pa 1970-talet.

Forskningen vet idag att enskilda cancerceller ar langt mer betydelsefulla an vad forskningen tidigare trodde och
vad dagens gangse matmetoder férmar ge information om. For att forbattra dagens behandlingsmetoder behover
cancerforskningen nya tekniska hjalpmedel som ger information om hur enskilda cancercellers utveckling paverkar
tumorers utveckling och spridning.

Sedan 1950-talet anvands laboratorieodlade celler for att studera effekterna av nya lakemedel. Gangse metoder
mater de kollektiva egenskaperna hos cellerna, vilket innebar att enskilda celler forsvinner i mangden. Vidare ar
gangse metoder destruktiva, vilket dven innebdr att det behovs ett nytt cellprov for att mata vid en annan tidpunkt
eller for att mata nagon annan egenskap. Bristen pa alternativ gor att forskningen fortfarande anvander dessa
foradldrade matmetoder, trots att de inte ar lampade for att studera hur enskilda cancerceller samspelar och
utvecklas over tid i en population av cancerceller. Bristen pa lampliga forskningsverktyg ar en av grundorsakerna till
att behandlingsprinciperna inte har férandrats under de senaste 50 aren. Som varje hantverkare vet blir inte
resultatet battre an vad verktygen tillater.

Time-lapse cytometri

PHI &r marknadsledande inom den banbrytande utvecklingen av instrumentering och mjukvara for holografisk
time-lapse cytometri (cyto = cell, metri = mata). Sedan vi lanserade vart HoloMonitor-instrument under 2011 har
vi vidareutvecklat var produktfamilj till att idag innefatta en serie av produkter for kvantitativ langtidsanalys av
levande celler. Cellerna observeras utan den toxiska infargning som konventionella metoder anvander for att
synliggora cellerna och vilken forsvarar arbetet med att identifiera huruvida exempelvis ett cancerldkemedel
fungerar eller ej.

-—

HoloMonitor® M4

Var patenterade HoloMonitor-teknik videofilmar cellodlingar i den inkubatormiljé dar de odlas, utan att nagon form
av preparering behovs. Detta gor att levande celler kan observeras och matas under lang tid utan att storas eller
forstoras. Tekniken ar tillampbar pa den omfattande medicinska forskning som utfors pa laboratorieodlade celler,
oavsett vad forskningen syftar till.

5 www.cancer.org/cancer/cancer-basics/lifetime-probability-of-developing-or-dying-from-cancer.htmi
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Okad férséljning och stirkta samarbeten -

For narvarande finns var produkt HoloMonitor i drift hos
fler an 100 kunder och samarbetspartners. Dessa instru-
ment har hittills lett till drygt ett 80-tal vetenskapliga artiklar 13
som helt eller delvis bygger pa resultat fran HoloMonitor.
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resultat for den akademiska forskningen, men aven for
ldkemedelsindustrin som bedriver liknande forskning. Vetenskapliga artiklar

baserade pa resultat fran HoloMonitor.
De vetenskapliga artiklarna tillsammans med den intensi-

fierade marknadsbearbetningen som inleddes under 2017

har resulterat i att var HoloMonitor-teknik nu har fatt erkdnnande pa marknaden och att forskare sjalvmant kontaktar
oss angaende vart produktkoncept. Denna positiva trend har dven gjort avtryck i forsaljningen. Under det tredje och
fiarde kvartalet detta rakenskapsar hade vi vara hogsta omsattningar nagonsin. Vi har dessutom en stark orderingang
som styrker det vaxande marknadsintresset. Bland den senaste tidens kunder aterfinns nya kunder som Universitetet i
Bergen, Monash University i Melbourne, Imperial College London, University of Sydney samt ett svenskt bioteknikbolag,
tillsammans med aterkommande kunder som Lunds universitet och Northeastern University i Boston.

Kvantitativ Iangtidsanalys av levande celler.

Centers of Exellence

Sedan ett antal ar tillbaka har vi ett val fungerande Center Of Excellence vid Northeastern University i Boston,
vilket har resulterat i flera vetenskapliga publikationer. Tre HoloMonitor-instrument &r foér narvarande i drift vid
universitetet.

| februari 2018 etablerade vi ett andra Center of Excellence vid University of California i San Francisco. Genom att
kombinera HoloMonitor med maskininlarning® har dr Judson-Torres och hans forskargrupp vid universitetet
lyckats klassificera cancerceller utan den skadliga infargning som rutinmaéssigt anvands for att klassificera celler.
Det nya centret kommer att vidareutveckla dessa lovande resultat i var gemensamma stravan att definiera den
framtida rollen fér holografisk time-lapse cytometri och maskininlarning inom cancerforskningen.

Engangsplastchip

Den forskargrupp vid Harvard Medical School och Boston Children’s Hospital vi sedan drygt tva ar tillbaka
samarbetar med publicerade nyligen forskningsresultat som visar att HoloMonitor ar val lampad for att observera
och mita celler i plastchip’, dar chipen ersatter de enkla cellodlingskarl som idag anvands fér att skapa en mer
fysiologisk relevant cellmiljo. De lovande resultaten féranleder oss att utvidga samarbetet med Harvard Medical
School for att accelerera utvecklingen av speciellt anpassade engangsplastchip till HoloMonitor.

6 Maskininlarning ar en form av artificiell intelligens som lar genom exempel.
7 “Quantitative phase imaging characterization of tumor-associated blood vessel formation on a chip”,
doi.org/10.1117/12.2289006
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Syntetiska antikroppar for cancerdiagnostik

| projektet Glycoimaging utvecklar vi tillsammans med bl.a. Malmé universitet och Tysklands federala institut for
materialforskning en ny generation av syntetiska biomarkdrer for att klinisk diagnostisera cancer vid ett betydligt
tidigare stadium an vad som idag ar mojligt. En 6kande mangd bevis pekar pa att kolhydrater spelar en vasentlig
roll vid bildandet och for tillvaxten av elakartad cancer. Syntetiska antikroppar &r langt mer specifika én de
naturliga antikroppar som anvdnds idag, vilket gor att projektet har potential att i forlangningen leda till en allman
screeningmetod for cancer. Den stora allménnyttan och ekonomiska potentialen ar bakgrunden till att
Glycoimaging och systerprojektet Biocapture finansieras med anslag fran EU om totalt 50 MSEK for att med
gemensam grundteknik utveckla kompletterande metoder for tidig cancerdiagnostik.

Grunden ar lagd
Varen 2016 genomforde vi en kapitalanskaffning som tillférde PHI cirka 37,5 MSEK med tva huvudsakliga malsattningar:

. Etablera sju Centers of Excellence.
. Driftsatta 300 instrument hos kunder och opinionsledare.

Vi har kommit langt gallande dessa malsattningar, men det tog langre tid &n vad vi forutsag att tekniskt bemastra
den varma och mycket fuktiga inkubatormiljo celler odlas i. De drygt 100 HoloMonitor-instrument som idag ar i drift
har dock lett till att vi har uppnatt den underliggande malsattningen om att skapa den grund som &r helt avgérande
for en snabbt vaxande och I6nsam forsaljning, i form av produktionskapacitet, produktkvalitet, hog bruttomarginal,
anvandarvanlighet samt utbildnings- och marknadsféringsmaterial.

Direktnarvaro och direktforsaljning

Efter att vi under 2016 genomférde vart omfattande kvalitetssakringsarbete dvergick viiinledningen av 2017 fran
distributorsforsaljning till direktforsaljning pa den nordiska marknaden, vilket har lett till en betydande
forsaljningsokning pa just den nordiska marknaden. Detta tack vare att huvuddelen av vara demonstrationer nu
leder till forséljning. Vi ser samma trend internationellt; nar vi demonstrerar HoloMonitor tillsammans med vara
distributorer 6kar sannolikheten for en order betydligt.

Vi kan inte bortse fran det faktum att var forsaljning nu huvudsakligen begransas av vara distributorers formaga.
Forsaljning via distributorer ar kostnadseffektivt, men for att forséljning via distributor ska fungera behover
distribut6éren vara kunnig och engagerad, vilket inte alltid &r en sjalvklarhet.

Mot denna bakgrund genomfor vi nu en foretradesemission av units om initialt hogst cirka 46,3 MSEK med
vidhdngande teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 18,3 MSEK for att med utokad direktnarvaro pa nyckel-
marknader i kombination med framst digital marknadsforing na positivt kassaflode inom ramen for kapital-
anskaffningen, men dven i syfte att attrahera allt fler ledande branschaktorer. For att bredda dgandet i PHI
ytterligare avser vi dven att besluta om en riktad emission, en s.k. dverteckningsemission, om ytterligare hogst
cirka 10,5 MSEK (med vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner om vytterligare hogst cirka 4,2 MSEK) att
utnyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad.

Peter Egelberg
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid: 28 juni—17 juli 2018.

Teckningskurs: 71,40 SEK per unit. En unit bestar av tre nya aktier och en vederlagsfri teckning-
soption av serie TO 2. Priset per aktie ar saledes 23,80 SEK per aktie. Tecknings-
optioner av serie TO 2 erhalls vederlagsfritt.

Emissionsvolym: Erbjudandet omfattar hogst 1 945 014 aktier och hogst 648 338 teckningsoptioner
av serie TO 2. Vid fulltecknad emission tillfors PHI initialt cirka 46,3 MSEK. | det fall
initial emission blir fulltecknad och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas
tillfors Bolaget ytterligare cirka 18,3 MSEK. Totalt cirka 64,6 MSEK fére emissions-
kostnader.

Avstamningsdag: Avstamningsdag var den 21 juni 2018. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt att
erhalla unitratter var den 19 juni 2018. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt
att erhalla unitratter var den 20 juni 2018.

Foretradesratt: De som pa avstamningsdagen den 21 juni 2018 var registrerade som aktiedgare i
PHI ager foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen. For varje befintlig
aktie erhélls en unitratt. 18 unitratter berattigar till teckning av en ny unit. Aven
allmdnheten ges maojlighet att teckna units i emissionen.

Antal aktier innan emission: 11 670 088 aktier.
Vardering (pre-money): Cirka 277,7 MSEK.
Teckningsforbindelser och PHI har pa forhand skriftligen avtalat om teckningsforbindelser om totalt cirka 4,6
garantiteckning: MSEK, motsvarande cirka 10 % av emissionsvolymen och garantiteckning om totalt

cirka 24,2 MSEK, motsvarande cirka 52 % av emissionsvolymen. Totalt har PHI
saledes skriftligen avtalat om cirka 62 % av emissionslikviden genom tecknings-
forbindelser och garantiteckning.

Handel med unitratter: Kommer att ske pa Spotlight under perioden 28 juni — 13 juli 2018.

Handel med BTU: Kommer att ske pa Spotlight fran och med den 28 juni 2018 och paga fram till dess
att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i
bérjan av augusti 2018.

Overteckningsemission: For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen att, med bemyndigande
fran extra bolagsstamma den 18 juni 2018, besluta om en riktad emission, en sa
kallad Gverteckningsemission, om vytterligare hogst cirka 10,5 MSEK (med vid-
hangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 om ytterligare hogst cirka
4,2 MSEK) att utnyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta steg blir Gver-
tecknad. For specificerade villkor avseende overteckningsemissionen hanvisas till
"Villkor och anvisningar” i detta prospekt.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2 | SAMMANDRAG

. De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 2 ar planerade att bli foremal fér handel pa Spotlight i
borjan av augusti 2018.

. Varje teckningsoption av serie TO 2 berattigar till teckning av en ny aktie till en kurs om 28,20 SEK.

. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO 2 kan ske under perioden 23 maj— 13 juni 2019.
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SA HAR TECKNAR DU UNITS | FORETRADESEMISSIONEN

Du tilldelas unitratter
For varje aktie i PHI du innehar pa avstamningsdagen den 21 juni 2018 erhaller du en (1) unitratt.

UNITRATT

S& har utnyttjar du dina unitratter

Arton (18) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit till en kurs om 71,40 SEK per unit. En unit bestar av tre
nya aktier och en vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2.

]

I

1

]

1ST.
TECKNINGS-
OPTION

18 ST. 71,40 SEK 3ST.
UNITRATTER AKTIER

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier i PHI pa ett VP-
konto framgar antalet unitratter som du
har erhallit pa den fortryckta emissions-

redovisningen fran Euroclear.
Om du utnyttjar samtliga unitratter ska den

fortryckta emissionsredovisningen fran

Euroclear anvindas. Om du har kdpt, sdlt eller av annan anledning vill utnyttja ett

annat antal unitratter ska du fylla i och skicka in “Anmalnings-
sedel for teckning av units utan stod av unitratter” som finns
tillgénglig pa www.sedermera.se men dven kan bestallas fran

Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

For dig som har depa hos bank/forvaltare

Om du har dina aktier i PHI pa en depa hos bank eller annan forvaltare far du information fran din férvaltare om
antalet unitratter som du har erhallit. For att teckna units — folj instruktioner fran din férvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt
For dig som har VP-konto

Fyll'i ”Anmalningssedel for teckning av units utan stdd av unitratter” for teckning av units utan foretradesratt som finns
att ladda ned pa www.phiab.se och www.sedermera.se. Anmalningssedeln ska vara Sedermera Fondkommission
tillhanda senast den 17 juli 2018. Om du blir tilldelad units far du en avrakningsnota som ska betalas enligt anvisningar
pa densamma.

For dig som har depa hos bank/férvaltare

Teckning av units kan ske enligt ovan beskrivning under “Fér dig som har VP-konto” eller genom instruktioner fran
respektive bank/forvaltare.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstimma i Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) den 18 juni 2018 beslutades att godkanna
styrelsens beslut fran den 17 maj 2018 att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom en foretradesemission
av units om hogst 1 945 014 aktier och hogst 648 338 teckningsoptioner av serie TO 2.

Fulltecknad emission av units tillfor PHI initialt 46 291 333,20 SEK fére emissionskostnader, som beraknas uppga
till cirka 6,0 MSEK, varav cirka 2,3 MSEK ar hanforligt till provision for garantiteckning. Emissionen ska genomforas
med féretradesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmdnheten ges majlighet att teckna units i emissionen.
Darutover nyemitteras, vid fulltecknad initial emission, 648 338 teckningsoptioner av serie TO 2, vilka vid fullt nyttjande
under maj/juni 2019 kan tillféra PHI ytterligare hogst 18 283 131,60 SEK. Den sammanlagda emissionslikviden fran
bade initial emission av aktier och vidhdangande teckningsoptioner uppgar saledes till 64 574 464,80 SEK fore emissions-
kostnader. Den totala nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar efter emissionskostnader till cirka 59,4 MSEK.

For att tydliggéra beraknas de totala emissionskostnaderna, under forutsattning att emissionen blir fulltecknad
och samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas, att uppga till cirka 6,0 MSEK, varav cirka 2,3 MSEK ar

hanforligt till ersattning till garantitecknare och cirka 0,8 MSEK &r hanforligt till teckningsoptionerna.

Overteckningsemission for ytterligare breddat dgande i PHI

For att bredda &dgandet i Bolaget ytterligare avser styrelsen besluta om en riktad emission, en sa kallad
overteckningsemission, om ytterligare hogst 10510 080,00 SEK (med vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner om ytterligare hogst 4 151 040,00 SEK) att utnyttjas i den man foretradesemissionen i ett férsta
steg blir évertecknad. Emissionskostnaderna for dverteckningsemissionen berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK. For
specificerade villkor avseende Overteckningsemissionen hanvisas till rubrik “Option vid 6verteckning” i avsnittet
"Villkor och anvisningar” i detta prospekt.

Inbjudan

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna units i PHI till en kurs om 71,40 SEK per unit.
En unit bestar av tre aktier och en teckningsoption av serie TO 2.

Ansvar

Styrelsen for Phase Holographic Imaging PHI AB ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer
forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 26 juni 2018

Styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI AB

Klas Cramborn Leland Foster Johan Hyllner
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Maria Hagglund Morin Mats Lundwall Linda Neckmar
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan Richardsson
Styrelseledamot
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MOTIV FOR EMISSION OCH MALSATTNINGAR

Emission for fortsatt marknadstillvaxt, uppbyggnad av séljorganisation och kommersiellt genomslag

PHI har under de senaste aren genomfort ett omfattande kvalitetssdkringsarbete for att sakerstalla sina produkters
kvalitet och funktion. Vidare har Bolaget pa den nordiska marknaden andrat affarsmodell fran distributorsforséljning
till direktforsaljning, vilket har lett till en betydande forsaljningsdkning pa just den nordiska marknaden. Styrelsen
beddémer att huvuddelen av de demonstrationer av HoloMonitor som genomfors pa den nordiska marknaden av det
egna forsaljningsteamet nu leder till forsaljning. Styrelsen ser dven samma trend internationellt; ndr HoloMonitor
presenteras tillsammans med Bolagets distributtérer 6kar sannolikheten fér en order betydligt.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka
25 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i september 2018.

Mot denna bakgrund genomfor PHI nu en féretradesemission av units om initialt hogst cirka 46,3 MSEK fére emissions-
kostnader med vidhangande teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 18,3 MSEK f6r att med uttkad direktnarvaro
pa nyckelmarknader i kombination med framst digital marknadsféring na positivt kassaflode inom ramen for kapital-
anskaffningen, men dven i syfte att attrahera allt fler ledande branschaktorer. Emissionskostnaderna beraknas uppga till
cirka 6,0 MSEK, varav cirka 2,3 MSEK &r hanforligt till ersattning till garantitecknare och cirka 0,8 MSEK &r hanforligt till
teckningsoptionerna. Nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar saledes till cirka 58,6 MSEK.

Harutover avser styrelsen besluta om en riktad emission, en sa kallad 6verteckningsemission, om ytterligare hogst
cirka 10,5 MSEK (med vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner om vytterligare hogst cirka 4,2 MSEK) att
utnyttjas i den man foretradesemissionen i ett forsta steg blir 6vertecknad. Emissionskostnaderna for
overteckningsemissionen berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK. For specificerade villkor avseende
dverteckningsemissionen hanvisas till rubrik “Option vid dverteckning” i avsnittet “Villkor och anvisningar” i detta
prospekt.

Malsattningar
Emissionslikviden fran initial emission, vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 samt eventuell
overteckningsemission ar avsedd att finansiera foljande operativa malsattningar under perioden 2018 — 2020:

. Lansera och marknadsféra HoloMonitor® App Suite 1.0 i flera omfattande digitala marknadsforingskampanijer.
Detta primart for att 6ka forsaljningen, men dven for att i branschen synliggéra bolaget och HoloMonitor-tekniken.

e  Att pa nyckelmarknader sdsom USA, Kina, Japan och Tyskland etablera och rekrytera den marknadssupport
som visat sig avgorande for snabbt vaxande forsaljning.

e  Sdkerstdlla I6pande intdkter genom att lansera HoloMonitor® App Suite 2.0 for online-licensiering av den
omfattande serie av tilldggsmoduler (appar) som ar under utveckling samt genom att marknadsintroducera
ytterligare engangsartiklar.

. Marknadsféra och bredda HoloMonitor-teknikens anvandningsomraden genom att vidareutveckla och
etablera ytterligare Centers of Excellence i samarbete med opinionsledare.

. Om forskningsresultaten gallande syntetiska antikroppar for cancerdiagnostik fortsatt tillater avser bolaget
att sdkerstalla fullstandiga IP-rattigheter infor en separat finansierad kommersialisering.

. Etablera global distribution via en eller flera ledande branschaktorer.
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Emissionslikvidens anvandande

For att uppna ovan namnda malsadttningar avser Bolaget att med hjalp av emissionslikviden fran initial emission,
vidhangande teckningsoptioner samt eventuell dverteckningsemission, med avdrag fér emissionskostnader om
totalt hogst cirka 6,6 MSEK inklusive kostnader for eventuell 6verteckningsemission, fokusera pa nedanstaende
aktiviteter ordnat efter prioritet. | fordelningen nedan har kostnader for den I6pande verksamheten inkluderats
under respektive post. Det kapital PHI tillférs genom eventuell overteckningsemission samt vidhangande
teckningsoptioner fran initial emission och eventuell dverteckningsemission mojliggor var for sig en snabbare och
bredare utveckling av Bolaget. Nedan angiven procentuell fordelning ar aven tillamplig i det fall initial emission av
units inte blir fulltecknad.

(MSEK) Initial Eventuell Vidhdngande Totalt
emission  Gverteckningsemission  teckningsoptioner fran
av units av units initial emission och
eventuell
Overteckningsemission
Belopp 46,3 10,5 22,4 79,2
Emissionskostnader -5,2 -0,6 -0,8 -6,6
Netto 41,1 9,9 21,6 72,6

Detaljerad férdelning

Kapitalanvandning 12 manader framat 20,0 5,0 - 25,0
- Marknadsforing/forsaljning* 60-70 % 60-70 % - 60-70 %

- Produktutveckling och 0 0 o
oroduktunderh3l <+ 20-30 % 20-30 % 20-30 %
- Varulager/kundfordringar*** 10% 10% - 10%
Langsiktig kapitalanvandning 21,1 4,9 21,6 47,6
- Marknadsforing/forsaljning* 60-70 % 60-70 % 60-70 % 60-70 %
- Produktutveckling och 20-30 % 20-30% 2030%  20-30%

produktunderhall**
- Varulager/kundfordringar*** 10% 10% 10% 10%

*Posten marknadsféring/férsdljining avser uppbyggnad av direktndrvaro pd nyckelmarknader samt digital och traditionell
marknadsféring i syfte att uppnd 6kad férsdljning fér att attrahera industriella partners.

**Posten produktutveckling och produktunderhdll avser vidareutveckling och underhdll av befintlig HoloMonitor-teknik, utveckling
av engdngsartiklar samt utveckling av HoloMonitor-tekniken for klinisk cancerdiagnostik.

***posten varulager/kundfordringar avser rérelsekapitalékning pd grund av volymékning, fraimst varulager och kundfordringar.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen bedomer att Bolaget, i det fall forestaende emission blir fulltecknad och samtliga vidhangande tecknings-
optioner nyttjas, kommer att ha kapital for att bedriva verksamheten fram till den tidpunkt nar PHI berdknas vara
kassaflodespositivt, varmed styrelsen vid dateringen av detta dokument inte har gjort nagra ytterligare ataganden
avseende eventuella ytterligare kapitaltillskott i framtiden. Notera dock att ytterligare kapitalbehov kan uppkommai
det fall PHI beslutar att ytterligare accelerera Bolagets utveckling.

Aktiens prissattning

Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under perioden 25 april —
9 maj 2018 med en procentuell rabatt om cirka 35 % mot den genomsnittliga omsattningsviktade kursen under
denna period.

Spotlight Stock Market

PHI noterades pa Spotlight i januari 2014. Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad marknad.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

PHI genomfér hdrmed en féretrddesemission av units, i vilken dven allmédnheten ges mdjlighet att teckna units.
Fulltecknad emission tillfér Bolaget initialt cirka 46,3 MSEK fére emissionskostnader samt ytterligare cirka 18,3
MSEK vid fullt nyttjade av vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 2. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser
om totalt cirka 4,6 MSEK, vilket motsvarar cirka 10 % av den totala initiala emissionsvolymen och garantiteckning
om totalt cirka 24,2 MSEK, vilket motsvarar cirka 52 % av den totala initiala emissionsvolymen. PHI har séledes
avtalat om totalt cirka 62 % av den initiala emissionslikviden genom teckningsférbindelser och garantiteckning.
Samtliga parter som har ingdtt avtal om garantiteckning har dven ingdatt avtal om teckningsférbindelser. Samtliga
fysiska personer som har avtalat om teckningsférbindelser och garantiteckning gdr att né via Bolagets adress. Se
nedan fér mer detaljerad information om teckningsférbindelser och garantiteckning.

Teckningsforbindelser

| nedanstaende tabell presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt 4 614 939,00 SEK. Teckningsforbindelserna har inte sakerstéllts via forhands-
transaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen premieersattning utgar for dessa ataganden. Full tilldelning ska ske
till de parter som lamnat teckningsforbindelser.

Teckningsatagare Datum for avtal Teckningsforbindelse (SEK)
Sebastian Clausin 2018-05-15 671 945,40
Johan Moazed 2018-05-15 607 971,00
Per Nilsson 2018-05-14 319 943,40
Alexander Schoeneck 2018-05-15 255 969,00
Eric Lindbarg 2018-05-14 239975,40
Andreas Johansson 2018-05-15 215 985,00
Wilhelm Risberg 2018-05-15 191 994,60
Kent Eklund 2018-05-15 175 929,60
Jakob Svensson 2018-05-14 159 936,00
Goran Ofsen 2018-05-14 159 936,00
Fredrik Lundgren 2018-05-15 159 936,00
Lusam Invest AB 2018-05-15 159 936,00
Kristian Kirkegaard 2018-05-15 143 942,40
Jimmie Landerman 2018-05-15 143 942,40
Lindia Invest AB 2018-05-15 143 942,40
MiB AB 2018-05-15 111 955,20
Gerhard Dal 2018-05-15 95 961,60
MW Asset Management AB 2018-05-16 95 961,60
Johan Kjell 2018-05-15 79 968,00
Wictor Billstrom 2018-05-14 79 968,00
Niclas Lowgren 2018-05-15 55977,60
Michael Mattsson 2018-05-14 47 980,80
Svante Larsson 2018-05-15 47 980,80
Thomas Gidlund 2018-05-14 39 984,00
Michael Evenholt 2018-05-14 31987,20
John Moll 2018-05-15 31987,20
Sarsaparill AB 2018-05-15 31 987,20
Christian Mansson 2018-05-15 31 987,20
Harry Matilianen 2018-05-14 23 990,40
Peter Naslund 2018-05-15 23 990,40
Stefan Lundgren 2018-05-15 15 993,60
Paginera Invest AB 2018-05-15 15 993,60
Totalt belopp av teckningsférbindelser 4614 939,00
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Garantiteckning

| nedanstaende tabell presenteras samtliga garantiteckningsavtal, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
garantiteckning om totalt 24 234 000,00 SEK. Garantiteckning har inte sakerstéllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Garantiteckning avser teckning uppifran och ner, innebarande att om emissionen inte
fulltecknas aktiveras garantiteckning for hogst motsvarande det avtalade garantibeloppet. Kontant premie-
ersattning om 10 % utgar for dessa ataganden. Privatpersoner som har avtalat om garantiteckning kan nas via
Bolagets adress.

Garantitecknare Adress Datum for avtal Garantiatagande (SEK)
Sebastian Clausin 2018-05-15 3528 000,00
Johan Moazed 2018-05-15 3192 000,00
Per Nilsson 2018-05-14 1 680 000,00
Alexander Schoeneck 2018-05-15 1344 000,00
Eric Lindbarg 2018-05-14 1260 000,00
Andreas Johansson 2018-05-15 1134 000,00
Wilhelm Risberg 2018-05-15 1 008 000,00
Kent Eklund 2018-05-15 924 000,00
Fredrik Lundgren 2018-05-14 840 000,00
Goran Ofsen 2018-05-14 840 000,00
Jakob Svensson 2018-05-15 840 000,00
Lusam Invest AB Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm 2018-05-15 840 000,00
Elvil AB Viderupsgatan 21, 216 22 Limhamn 2018-05-15 756 000,00
Kristian Kirkegaard 2018-05-15 756 000,00
Lindia Invest AB Viktoriagatan 15 E, 411 25 Goteborg 2018-05-15 756 000,00
MiB AB Gamla Borrebackevagen 72, 218 74 Tygelsjo 2018-05-15 588 000,00
Gerhard Dal 2018-05-15 504 000,00
MW Asset Management AB Brennervagen 22, 168 55 Bromma 2018-05-16 504 000,00
Johan Kjell 2018-05-15 420 000,00
Wictor Billstrom 2018-05-14 420 000,00
Niclas Léwgren 2018-05-15 294 000,00
Michael Mattsson 2018-05-14 252 000,00
Svante Larsson 2018-05-15 252 000,00
Thomas Gidlund 2018-05-14 210 000,00
Christian Mansson 2018-05-14 168 000,00
John Moll 2018-05-15 168 000,00
Michael Evenholt 2018-05-15 168 000,00
Sarsaparill AB Kattegattgatan 30, 252 71 Raa 2018-05-15 168 000,00
Harry Matilianen 2018-05-14 126 000,00
Peter Naslund 2018-05-15 126 000,00
Paginera Invest AB Nedre Langvinkelsgatan 34, 252 34 Helsingborg 2018-05-15 84 000,00
Stefan Lundgren 2018-05-15 84 000,00
Totalt belopp av garantiteckning 24 234 000,00
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PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING PHI AB

Styrelsen férsdkrar att information fran referenser och kdllhédnvisningar har dtergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kdnner till och kan férsédkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part
—inga uppgifter har uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bakgrund, affarsidé och affarsmodell

Modern lakemedelsforskning och en stor del av den medicinska forskningen bygger pa forsok utforda pa levande
celler, odlade i plastkarl. Celler odlas i uppskattningsvis 120 000 cellaboratorier runt om i varlden.® Efter att
cellerna har férokat sigi tillracklig grad behandlas de. Resultatet av behandlingen mats med en rad olika etablerade
matmetoder. Gemensamt for dessa metoder ar att de ar cellforstoérande, till stor del en konsekvens av att levande
celler r naturligt genomskinliga och praktisk taget osynliga och darfor svara att se i ett vanligt ljusmikroskop. Idag
anvdnds fargamnen for att gora cellerna synliga. Dessa fargamnen dr dock toxiska, vilket har lett till att forskare
varit hanvisade till att studera doda eller déende celler under korta 6gonblick.

Konventionella mikroskop ar betydligt mer kostsamma och komplicerade an vad majoriteten av cellbiologer ar i
behov av. Konstruktionerna har snarare anpassats for att observera levande celler pa konstruktorernas villkor och
inte pa anvandarnas villkor — cellbiologerna. Ny teknik har dock gjort det enkelt att med sa kallad time-lapse
imaging filma levande celler. Time-lapse imaging innebar att cellerna fotograferas i Iangsam takt varefter bild-
sekvensen snabbspolas for att studera cellernas langsamma tillvaxt. For att cellerna inte skall do eller vara
paverkade under inspelningen, som kan paga i flera dagar, maste denna ske utan infargning eller fargmarkorer.
Detta kallas label-free time-lapse imaging. For forskare ar det inte tillrdckligt att endast se cellerna. De vill dven
mata och analysera cellernas egenskaper, vilket utfors med cytometriska matinstrument.

PHI har utvecklat en patenterad basteknologi — HoloMonitor — for oférstorande realtidsanalys av cellodlingar. PHI:s
HoloMonitor®-produkter ar time-lapse cytometrar som med holografisk time-lapse imaging-teknik utfor cyto-
metriska matningar av ofargade celler under langa tidsperioder. PHIl:s HoloMonitor®-teknik videofilmar cell-
odlingar i deras naturliga inkubatormiljo utan att nagon form av preparering behovs. Med PHI:s produkter kan
cellbiologer observera och mata levande cellodlingar under lang tid utan att tillsdtta fargdmnen. Denna formaga
att observera levande celler utan att paverka dessa innebér att kvalitetssdkring av odlade celler som levande
transplanterasinien patient blir mojlig samt att nya mojligheter 6ppnas for bland annat cancerforskare att studera
och mata cellers beteende. PHI ar enligt styrelsens bedémning ledande i utvecklingen av instrumentering och
mjukvara for time-lapse cytometri.

Sedan det forsta instrumentet introducerades 2011 erbjuder Bolaget en serie produkter for kvantitativ Iangtidsanalys
av levande cellers dynamik som kringgar nackdelarna med traditionella matmetoder, vilka kraver toxisk infargning.
Den holografiska tekniken gor att time-lapse filmer av ofdrgade levande celler kan bearbetas pa ett satt som inte ar
mojligt med konventionell teknik. De idag dominerande matmetoderna kraver att cellerna prepareras och analyseras
utanfor cellinkubatorn, vilket medfér att cellerna observeras som doda eller bara under ett kort 6gonblick. Denna
begransning kan leda till felaktiga eller uteblivna vetenskapliga slutsatser. PHI:s produkter, som &r skapade av
cellbiologer for cellbiologer, har darfor tydliga konkurrensférdelar i forhallande till konventionella mikroskop:

. Nyskapande oforstorande cellanalys.

e  Anvandarvanlighet, en naturlig konsekvens av en skraddarsydd produkt.

. Hog kostnadseffektivitet mojliggjord av teknikutveckling sprungen ur bland annat mobiltelefonutvecklingen.
PHI bedriver forsaljning av HoloMonitor-instrument och kunderna betalar en engangsavgift for instrumentet. Med ett
kundlistpris om 350 000 SEK (av vilket belopp PHI:s distributérer tar en andel om cirka 35-45 procent) ar Holo-
Monitor prissatt for att laboratorier pa egen hand ska kunna finansiera ett inkdp. Nyckelmarknader &r USA, Kina,

Japan, Storbritannien, Tyskland samt den nordiska hemmamarknaden. Vidare har Bolaget inlett forsaljning av
tillhérande engangsprodukter, vilka i dagsldget star for en begransad del av Bolagets omsattning.

8 Marknadsrapporter uppskattar att det sdljs cellinkubatorer for 150 — 300 MUSD drligen. En cellinkubator kostar c:a 5 000 USD, vilket innebdr att det
uppskattningsvis sdljs 30 000 — 60 000 cellinkubatorer drligen. Eftersom livsidngden ér betydligt Idngre én ett Gr uppskattar vi att det finns minst 120 000
cellinkubatorer i drift. For marknadsrapporter se t.ex. www.technavio.com/report/co2-incubators-market och
www.transparencymarketresearch.com/carbon-dioxide-incubators-market.html.
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Ledande bioteknikforetag far i huvudsak tillgang till ny innovativ teknik genom att forvérva eller licensiera denna fran
innovationsbaserade tillvaxtbolag. Sedan PHI:s forsta produkt lanserades har Bolaget darfor haft en dialog med flera
globalt ledande bioteknikféretag och drivit gemensamma utvarderingsprojekt i syfte att etablera Bolagets oforstorande
cellanalysteknik pa marknaden. De storre bioteknikbolagens intresse for PHI:s teknik grundar sig i att kunder i allt storre
grad efterfragar oforstorande teknik for att bade férenkla och forbattra den medicinska forskningen. Exempelvis, for
den forskning som avser att behandla diabetes, aldersdemens och andra folksjukdomar genom att transplantera odlade
celler &r oférstérande cellanalys avgdrande for att dessa behandlingsmetoder ska bli en klinisk verklighet.

Med huvudkontoret i Lund marknadsfor PHI Bolagets produkter genom ett natverk av internationella distributorer.
Bolagets kunder ar foretag och organisationer som i nagon form bedriver cellodling. Dessa kunder finns inom den
akademiska varlden och ldkemedelsindustrin. Cellodlingar anvdnds i ©6kande utstrdackning av kemi- och
ldkemedelsindustrin for att ersatta djur i toxicitetstester (giftighetstester). Genom att aktivt framja forskning och
anvdndning av time-lapse cytometri utékar PHI sin kundbas och sina vetenskapliga samarbeten inom cancer-
forskning, inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin, diabetes
och toxikologiska studier.

Vasentliga handelser i PHI:s utveckling

Nedan presenteras vasentliga handelser i PHI:s utveckling fran och med Bolagets bildande till och med dateringen
av detta prospekt.

Tidpunkt Handelse

2001 e Projektet for att utveckla ett holografiskt mikroskop pabérjas.
e Foratt mojliggora projektet inleds ett samarbete med CCCD (Competence Center for Circuit Design)
vid Lunds universitet, bl.a. finansierat av statliga Vinnova.
2004 e Detvilande bolaget Peter Egelberg AB byter namn till Phase Holographic Imaging PHI AB.
e Forskningsprojektet overfors fran Neural AB och Lunds universitet till PHI.

e Lumitec AB gar in som finansiar och delagare i PHI.
2005 e Urprototypen HoloMonitor M1 byggs.
2007 e Utvecklingsarbetet med HoloMonitor M2 inleds.

2008 e Atta stycken HoloMonitor M2 levereras till Lunds universitet for utvardering.

e |nstrumentet konstateras vara for svaranvant.

2009 e TeknoSeed Il KB gar in som finansiar.

e Arbetet med HoloMonitor M3 inleds och darigenom forbattras anvandarvanligheten.

2010 e Forsta prototyp av HoloMonitor M3 &r klar.
e Anvandarvanlighet ar fortfarande otillracklig.

e Programvarans anvandargranssnitt forbattras.

2011 e HoloMonitor M3 lanseras via nyetablerade distributotrer.
e Bidrag om 2 MSEK erhalls fran statliga Vinnova.

e Planering av HoloMonitor M4 paborjas.
2012 e Fdrsta prototypserie av HoloMonitor M4 byggs.

2013 e PHI genomfor tva kapitalanskaffningar.
e HoloMonitor M4 lanseras.

e Distributorsavtal tecknas for Nordamerika, Korea och Taiwan.
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e Samarbetsavtal tecknas Dr. Ethan Garner fran Harvard University i Boston, avseende utvecklingen
av HoloMonitor M5.
2014 e PHI noteras pa Spotlight.
e Samarbetsavtal tecknas med Korea Research Institute of Bioscience and Biotechnology.

e Samarbetsavtal tecknas med Cell Systems Dynamics Group vid ETH Zirich. Gruppen &r radgivare for
Bolaget vid utvecklingen av nasta generation av time-lapse cytometrar.

e PHI:s nordamerikanska distributdér genomfor sin forsta kundférséljning i USA till University of
California at Davis.

e The Research Institute of Technical Physics and Materials Science i Budapest publicerar en
vetenskaplig studie av hélsoeffekterna av vaxtbekampningsmedlet Roundup. | studien anvédndes
HoloMonitor M4 for att bestamma Roundups toxiska effekt pa djurceller.

e Strategiskt samarbete inleds med israeliska Biological Industries som ar en val etablerad och erkand
leverantor av stamcellsteknologi. | ett forsta steg representerar Biological Industries PHI pa den
israeliska marknaden.

e Bolaget tillfors kapital for att etablera Center of Excellence i USA. Etableringen ar en central del av
PHI:s strategiska marknadsforing.

e PHI ingdr ett samarbetsavtal med Northeastern University i Boston. PHI forser Northeastern med
HoloMonitor-teknik i syfte att etablera nya tillampningar och matmetoder fér oftrstérande
cellanalys. Northeastern och PHI avser att utvidga samarbetet till att omfatta ett regionalt Center
of Excellence som utbildar forskare i time-lapse cytometriska matmetoder och framjar tvar-
vetenskaplig cellforskning.

e 20 instrument ar i kontinuerlig drift.

e PHIl uppnar de tre initiala delmalen
o att teckna samarbetsavtal med minst fyra opinionsledare,
o att faststdlla design- och kravspecifikation for HoloMonitor M5 samt
o att dverfora produktionen av HoloMonitor M4 till volymproduktion.

2015 e PHI fortsatter expansion i Kina och PHI erhaller en order som ger Bolaget ytterligare drygt 1,7 MSEK.
e PHI tecknar avtal med forskare vid Karolinska Institutet.

e Forskning baserad pa HoloMonitor-teknik presenteras vid det arliga motet for American Association
for Cancer Research i april 2015.

e PHI erhaller en kredit om 6 MSEK fran Almi Foretagspartner i Skane.
e PHI utdkar samarbetet med Karolinska Institutet.
e PHI expanderar i Australien.

e Tyska Cancer Research Center (DKFZ) i Heidelberg och PHI tecknar ett samarbetsavtal for att framja
anvandningen av HoloMonitor-teknik pa DKFZ.

e Florida International University (“FIU”) och PHI inleder samarbete. Samarbetet mellan FIU och PHI
fokuserar pa den férédande omvandlingen av brostceller till metastaserande cancerstamceller.
Inledningsvis kommer PHI att forse FIU med ett HoloMonitor-instrument under fyra manader.

e PHI far sin forsta order fran Storbritannien.
e Tre HoloMonitor-instrument bestélls av och levereras till ett Big Pharma-bolag.
e PHIlinbjuds att tala pa det varldsledande vetenskapliga evenemanget BiOS 2016 i San Francisco.

e PHI uppnar uppsatta mal avseende marknadsacceptans da 50 instrument ar i drift hos kunder och
opinionsledare, samarbetsavtal har tecknats med atta opinionsledare samt att Bolagets huvud-
produkt HoloMonitor M4.5 ar i serieproduktion.

2016 e Forskare vid Lunds universitet publicerar en vetenskaplig studie av cellers beteende néar dessa odlas pa
nanotradar. | studien anvandes HoloMonitor for att undersoka hur tatheten av nanotradar paverkar
cellers rorelse, delning och morfologi.

e PHI erhaller uppféljningsorder fran Kyushu University i Japan. Universitet dr ett av de sju kejserliga
universiteten, vilka idag utgor Japans prestigefulla nationella universitet.
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e PHI genomfor en dvertecknad foretradesemission samt en riktad nyemission och tillfors totalt cirka
37,5 MSEK efter emissionskostnader.

e Forskare vid Chinese Academy of Sciences publicerar en vetenskaplig studie dar cellers beteende
nar jordens magnetfalt elimineras har undersokts. PHI:s HoloMonitor-teknik har anvants i studien
och PHI nar darmed milstolpen 50 publicerade vetenskapliga publikationer.

e PHI presenterar inledande resultat fran samarbetet med FIU. Forskarna vid FIU har anvdnt HoloMonitor
for att studera hur cancerstamcellernas férmaga att forflytta sig paverkas av olika cellsignaler.

e PHI erhaller en uppfoljningsorder om ytterligare minst atta HoloMonitor-instrument fran Bolagets
kinesiska distributor.

e PHI erhaller en order fran Avdelningen for Optical Nanoscopy (Prof. Stefan W. Hell) vid German
Cancer Research Center i Heidelberg. Professor Hell belénades med 2014 ars Nobelpris i kemi for
hans banbrytande arbete inom superuppldsande fluorescensmikroskopi.

e | oktobernumret av Molecular Cancer Therapeutics uppmarksammar American Association of
Cancer Research (AACR) den nanomedicin mot dggstockscancer som utvecklats av forskare vid
centret for Pharmaceutical Biotechnology and Nanomedicine vid Northeastern University i Boston.
Med HoloMonitor® M4 har forskare vid University of Chicago och Northeastern University visat att
den nya behandlingen motverkar dterkommande tumorer genom att hindra resistenta cancerceller
fran att dela sig.

e PHI erhaller ett anslag om 2,1 MEUR fran EU-kommissionen, vilket ska finansiera ett trearigt forsknings-
projekt, vilket koordineras av Malmo hogskola och vars resultat kommersialiseras av PHI. Som den
kommersialiserande parten i projektet dger PHI ratt att kommersialisera forskningsresultaten for att
vidareutveckla dessa fran prototyp till fardig produkt.

2017 e Japans framsta medicinska forskningsinstitut, Institute of Medical Science vid University of Tokyo
bestéller tvd HoloMonitor M4.5-instrument. Tillsammans med RIKEN och Kyoto University leder
institutet Japans nationella satsning for att befdsta Japans varldsledande position inom regenerativ
medicin.

e PHI tillsammans med en grupp experter fran bl.a. Malmo hogskola beviljas ett anslag om 2,3 MSEK
fran statliga KK-stiftelsen. Projektanslaget syftar till att i ndra samarbete med Glycolmaging utveckla
forbattrade metoder for att detektera blodburna cancerceller med bendgenhet att metastasera.
Glycolmaging ar ett samarbetsprojekt mellan PHI, Malmd hogskola och fyra internationella
forskningsinstitut.

e QIMR Berghofer Medical Research Institute i Brisbane, Australien, képer ett HoloMonitor-instrument.

e Harvard Medical School uppmarksammar att forskare med HoloMonitor lyckats sarskilja aggressiva
tumorceller som framjar bildandet av blodkarl fran mer harmlésa tumérceller, vilka saknar denna
formaga.

e PHI lanserar HoloMonitor® Wound Healing Assay, vilken tillgodoser marknadsbehovet att bade
kunna kvantifiera cellrérelse automatiskt och i storre detaljrikedom.

e PHI och Tysklands federala institut for materialforskning (“BAM”) fullfoljer den internationella
patentansékan "Molecularly Imprinted Polymers" i Europa, USA, Kina och Japan. PHI dger 75 % av
rattigheterna till uppfinningen och BAM ager 25 % av rattigheterna.

2018 e PHI etablerar ett regionalt Holographic Imaging Cytometry Center of Excellence vid UCSF Helen
Diller Family Comprehensive Cancer Center, vilket gors | samarbete med University of California.

e PHI och QIMR Berghofer Medical Research Institute i Brisbane, Australien, ingar ett utvarderingsavtal
om att utforska anvandningen av time-lapse cytometri, baserad pa kvantitativ fasmikroskopering, for
att bestdmma hur syrebrist paverkar cellrérelse och tumérers benagenhet att bilda metastaser.
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Nulage

| mars 2016 genomforde PHI en foretradesemission parallellt med en riktad nyemission, vilka totalt tillférde Bolaget
cirka 37,5 MSEK. Syftet med nyemissionerna var att marknadsfora Bolagets produkter och uppna féljande malsattningar:

Malsdttning 2016 Status

300 HoloMonitor-instrument i drift hos kunder och e Perden 1 mars 2018 var 103 HoloMonitor-instrument
samarbetspartner. i drift.

Inleda strategiska samarbeten och etablera sju Centers e Tvd Center of Excellence har etablerats vid
of Excellence samt etablera Bolagets teknik i USA for Northeastern University i Boston och vid University

att synliggdbra och starka PHI:s position pd den of California i San Francisco.

strategiskt viktiga amerikanska marknaden. e Utvarderingsavtal for att etablera ett Center of
Excellence vid ett av varldens framsta barnsjukhus,
Boston Children’s Hospital, har tecknats.

e Totalt har drygt ett 80-tal vetenskapliga artiklar publi-
cerats av kunder och samarbetspartner, varav val éver
halften har publicerats under de senaste tva aren.

Bedriva produktutveckling omfattande HoloMonitor, e Den nya moduldra mjukvaran HoloMonitor® App
IT-applikationer och engangsartiklar med malsatt- Suite 1.0 lanseras i mitten av april 2018.

ningen att bredda HoloMonitor-teknikens anvand-

ningsomrade samt att skapa |6pande intakter fran

driftsatta instrument.

Bedriva produktionsutveckling med malsattningen att e Exklusive rabatter uppgdr bruttomarginalen mot

uppna 80 % bruttomarginal mot slutkund respektive slutkund till 80 %. Bolagets redovisade brutto-

65-70 % mot distributér. marginal for perioden 2017-05-01 — 2018-01-31
uppgick till 63 %.

Huvudskalet till att etableringen av Center of Excellence och driftsdttande av instrument har skett i langsammare takt
an vad Bolaget malsatte 2016 &r att den varma och mycket fuktiga inkubatormiljo celler odlas i visade sig vara mer
tekniskt krdvande an vad Bolaget vid tidpunkten forutsag. Arbetet med att reducera driftstorningar i falt innebar
att Bolagets marknadsexpansion fordrojdes med cirka ett ar och att marknadsbearbetningen forst intensifierades
i inledningen av 2017 genom att bl.a. 6verga till direktférsaljning pa den nordiska hemmamarknaden.

Overgangen har lett till en betydande férsaljningsdkning tack vare att huvuddelen att Bolagets produktdemon-
strationer nu leder till forsaljning pa den nordiska marknaden. Internationellt ser Bolaget en liknande trend. Nar
Bolagets personal genomfér demonstrationer 6kar sannolikhet for forsaljning markant. Skalet till detta ar enkelt;
genom storre kunskap formedlar PHI:s personal produktfordelarna pa ett tydligare satt till kunden.

Produkter
HoloMonitor M4

Med HoloMonitor-systemet kan individuella cellers beteende
och respons enkelt observeras och matas dver tid, utan stérande
eller forstorande infargning. Detta tack vare den holografiska
mikroskopteknik som Bolaget har utvecklat, vilken har mdjlig-
gjorts av det senaste decenniets snabba teknikutveckling inom
bildsensorer och LED-belysning. HoloMonitor-systemet och dess
komponenter beskrivs narmare pa bolagets hemsida, se
www.phiab.se/holomonitor.

HoloMonitor M4 placeras i den
HoloMonitor® App Suite cellinkubator dar cellerna odlas.

HoloMonitor® App Suite 1.0 ar under slututveckling och ar avsedd att lanseras vid arsmotet for American Association
for Cancer Research under varen 2018. HoloMonitor® App Suite dr Bolagets nya modulédra mjukvara som later forskare
helautomatiskt mata olika cellegenskaper i ett och samma cellprov, pa ett satt som inte ar mojligt med konventionella
destruktiva metoder.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | Prospekt



http://www.phiab.se/holomonitor

&) phi

HoloMonitor® App Suite 2.0 som planeras att marknadsintroduceras under senare delen av 2018 kommer att stddja
Saas (Software as a Service). Detta innebar att grundprogramvaran innehaller en licensieringsmodul med vilken Bolagets
kunder online licensierar ny tillaggsfunktionalitet i form av mjukvarumoduler (appar). Under de kommande aren
planerar Bolaget att utveckla och marknadsféra en omfattande serie av dessa s.k. mjukvaruassays.

Engdngsartiklar

PHI utvecklar en serie engangsartiklar for att férenkla och effektivisera anvdandningen av HoloMonitor, vilka forvantas ge
|6pande intakter till Bolaget. Antalet salda engangsartiklar per instrument och ar forvantas oka i takt med att
instrumentens anvandningsomrade successivt byggs ut med allt fler tillaggsmoduler till HoloMonitor® App Suite.

Marknad

Preklinisk forskning ar den medicinska forskning som inte utférs pa manniskor. Inom preklinisk forskning anvands
bade djur och laboratorieodlade celler for att utveckla nya behandlingsmetoder innan de prévas pa ménniska. Bolagets
kunder &r de organisationer som bedriver cellbaserad preklinisk forskning, vilket i stort inbegriper samtliga
universitet, bioteknik- och lakemedelsbolag i varlden. | dessa organisationer finns uppskattningsvis totalt 120 000
laboratorier specialiserade pa cellbaserad preklinisk forskning dar var och en av dessa laboratorier ar en presumtiv
kdpare av minst ett HoloMonitor-instrument.® Nyckelmarknader ar enligt styrelsen USA, Kina, Japan, Storbritannien,
Tyskland samt den nordiska hemmamarknaden.

Oberoende av forskningsomrade ar tillvagagangssattet identiskt. Celler odlas till 6nskat antal i standardiserade
odlingskarl i en cellinkubator. Cellerna behandlas darefter med den substans som &ar av intresse varpa cellernas
reaktion observeras och mats. Aven om cancerforskningen dominerar kan PHI:s produkter med férdel anvdndas inom
all cellbaserad preklinisk forskning. Cellterapier ar en ny och revolutionerande behandlingsform déar patienter
behandlas med odlade celler. PHI:s oférstérande cellanalysmetod &r en av mycket fa metoder som har potential att
bli den metod som anvands for att kliniskt kvalitetssakra framtidens cellterapier.

Cellterapi

Cellterapi &r en snabbt vaxande gren inom medicinsk forskning. Arligen satsas mycket resurser pa att driva
utvecklingen av cellterapier framat, en utveckling som i det fall den faller val ut innebéar nya och revolutionerande
behandlingsmetoder for sjukdomar som idag anses obotliga, t.ex. diabetes, forsvagat hjarta, syn- och
horselnedsattning, Parkinsons och Alzheimers. Cellterapi innebar att istallet for att medicinera med traditionella
ldkemedel tas levande celler fran patienten. Dessa celler forandras, odlas och aterfors till patienten for att bota
sjukdomstillstand.

Cellterapi bygger pa att patientens egna celler odlas. Detta medfor att miljontals enskilda och patientspecifika
cellodlingar kommer att behova genomforas arligen i varlden, om cellterapier blir en allman behandlingsform inom
sjukvarden. For att cellterapi ska bli en saker behandlingsform behéver varje odling av dessa miljontals cellodlingar
kvalitetskontrolleras. P& grund av att cellerna aterfors in i patienten far inga frammande dmnen tillsattas vid
kvalitetskontrollen, vilket sker vid traditionella matmetoder da toxisk infargning kravs. PHI:s oférstorande cell-
analysmetod ar en av mycket fa metoder som har potential att bli den metod som anvands for att kvalitetssakra
framtidens cellterapier.

Cancerforskning

Den radande metodiken for att observera livets minsta byggstenar, vara celler, och ddrmed béattre forsta orsakerna
bakom till exempel cancer, ar att studera cellerna nar de ar déda. Celler odlas fram till en viss punkt, behandlas
och prepareras, varpa de dor. Orsaken till att celler mats nar de inte langre lever ar den tidigare bristen pa
instrument som ar kapabla att observera och analysera celler utan att paverka dessa.

PHI:s produkter for kvantitativ langtidsanalys av levande cellpopulationers dynamik befinner sig i framkant av den
teknikutveckling som nu gor det mojligt for cancerforskare att kontinuerligt folja levande celler for att battre forsta
varfor cancerceller forokar sig okontrollerat. Andra forskningsomraden for PHI:is produkter ar exempelvis
inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin, diabetes samt
toxikologiska studier.

° Marknadsrapporter uppskattar att det sdljs cellinkubatorer for 150 — 300 MUSD drligen. En cellinkubator kostar c:a 5 000 USD, vilket innebdr att det
uppskattningsvis sdljs 30 000 — 60 000 cellinkubatorer drligen. Eftersom livsidngden ér betydligt Idngre én ett Gr uppskattar vi att det finns minst 120 000
cellinkubatorer i drift. For marknadsrapporter se t.ex. www.technavio.com/report/co2-incubators-market och
www.transparencymarketresearch.com/carbon-dioxide-incubators-market.html.
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Konkurrenter

PHI har tre huvudsakliga konkurrenter; NanoEntek (Korea), Cytomate Technologies (Nederlanderna) och EtaLuma
(USA). Dessa bolag marknadsfor produkter som paminner om HoloMonitor M4. NanoEnteks, Cytomate Technologies
och EtaLumas produkter &r dock baserade pa konventionell mikroskopteknik, vilket gor att produkterna endast kan
avbilda celler. PHI:s produkter kan bade avbilda och mata celler vilket ger Bolagets produkter en sarstallning pa
marknaden.

Ovanstaende konkurrenssituation dr évergripande och gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

Marknadsfoéring

Pa samma satt som Silicon Valley &r den globala medelpunkten for IT-teknik &r Bostonomradet i USA den globala
medelpunkten for bioteknik. Det ar darfér avgorande for PHI:s framtida forsaljning, pa samtliga geografiska
marknader, hur val Bolaget lyckas etablera samarbeten med opinionsledare pa de varldsledande forskningsinstitut
som finns i Boston-omradet. | dagsldaget har PHI tecknat avtal med Harvard University och Northeastern University
i Boston. Bolaget har dven ett etablerat Center of Excellence i Boston-omradet.

Inom bioteknikbranschen ar vetenskapliga artiklar en viktig faktor vid etablering av ny och omvalvande teknik. Dessa
artiklar ar granskade av anonyma och oberoende sakkunniga. Nar en sadan artikel publiceras av en opinionsledare
uppfattas den som mycket trovardig och har darfor stort marknadsforingsvarde. Av detta skal ar opinionsledare livligt
uppvaktade av bioteknikforetag som vill marknadsféra sina produkter. Det ar darfor en betydande framgang for
Bolaget att ett stort antal opinionsledare har avsatt resurser for att utvdrdera Bolagets produkter i syfte att etablera
ett ndra samarbete som leder till vetenskapliga publikationer baserade pa Bolagets produkter. Vid dateringen av
detta prospekt har 6ver 80 vetenskapliga artiklar publicerats dar HoloMonitor-tekniken har anvants. Varje publicerad
vetenskaplig artikel ger PHI:s produkter ytterligare evidens.

Vasentliga avtal

PHI har ett [angsiktigt 1an till ALMI om 4 875 KSEK, vilket under rakenskapsaret 2018/19 kommer att avbetalas om
totalt 1 500 KSEK. Ranta for lanet utgar f.n. med 4,54 %. Avtalet ingicks 2015-04-15 och I6per ut 2021-04-15.

Tendenser

PHI har under rékenskapsaret 2017/18 Okat lagersaldot for att mota den forvantade och upplevda forsaljnings-
tillvaxten, vilken blev tydlig under det andra halvaret 2017/18. Vidare har PHI under rakenskapsaret lagt 6kade
resurser pa digital marknadsforing och direktforséaljning i syfte att 6ka kdannedomen om verksamheten samt dess
produkter. Det finns savitt styrelsen kanner till harutover inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vésentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret (2018-05-01 — 2019-04-30).
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PHI har tolv beviljade patent och sex patentansokningar i varierande ansokningsfaser. | tabellerna nedan redovisas
endast beviljade patent. Samtliga patent och patentansékningar dgs av Bolaget. Varumarket HoloMonitor och

HoloMetrics dr varumarkesskyddat pa Bolagets huvudmarknader.

Bolaget ar verksamt pa en expanderande marknad med fa konkurrenter. Detta gor att Bolagets forséaljning under
overskadlig framtid bedoms vara oberoende av Bolagets immateriella rattigheter och Bolagets formaga att

forsvara dessa.

DETERMINATION OF PHYSICAL PARAMETERS ASSOCIATED WITH ERYTHROCYTES

En metod f6r bestimning av parametrar av Gtminstone en erytrocyt (réd blodkropp) med digital holografi.

Patentnummer Land Loptid

ZL 2012 8 0007685.1 Kina 2032-02-15
6 001 566 Japan 2032-02-15
9423 342 USA 2032-04-12
METHOD AND APPARATUS FOR HOLOGRAPHIC REFRACTOMETRY

En metod och apparat for att mdta brytningsindex med digital holografi.

Patentnummer Land Loptid
4739214 Japan 2024-10-07
1676121 Danmark 2024-10-07
1676121 Frankrike 2024-10-07
60 2004 030 928.1 Tyskland 2024-10-07
1676121 Nederlanderna 2024-10-07
1676121 Sverige 2024-10-07
1676121 Schweiz-Liechtenstein 2024-10-07
1676121 Storbritannien 2024-10-07

METHOD AND APPARATUS FOR ANALYSIS OF A SAMPLE OF CELLS

En metod och apparat fér att analysera ett prov bestdende av transparanta levande och/eller déda celler med

digital holografi.

Patentnummer Land Loptid

Z1200680048900.7 Kina 2026-12-22
5182945 Japan 2026-12-22
7 948 632 USA 2027-09-30

METHOD FOR AND USE OF DIGITAL HOLOGRAPHIC MICROSCOPY AND IMAGING ON LABELLED CELL

SAMPLES

En metod och apparat for att analysera inmdérkta celler med digital holografi.

Patentnummer Land

Loptid

8937 756 USA

2031-02-07
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

PHI &r inte en del av en koncern och har heller inga dotterbolag. Darfor gdller redovisningen i detta prospekt
uteslutande Phase Holographic Imaging PHI AB med organisationsnummer 556542-7811. PHI tillampar arsredo-
visningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter.
Bolagets rdkenskapsar ar 1 maj — 30 april. | den finansiella 6versikten ingar redovisning i form av boksluts-
kommuniké foér perioden 2017-05-01 — 2018-04-30. Bokslutskommunikén har ej granskats av Bolagets revisor.
Vidare innefattar den finansiella Gversikten dven arsredovisningar for rakenskapsaren 2016/2017 samt 2015/2016, vilka
inforlivas via hanvisning.

| de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning
inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper. De sidor som inte inférlivas nedan &r inte relevanta
eller aterges pa annan plats i prospektet.

Inforlivade dokument ska ldasas som en del av prospektet. Via hdnvisning inférlivade dokument finns tillgéangliga pa
Bolagets kontor (Scheelevagen 22, 223 63 Lund) och hemsida (www.phiab.se).

Inférlivas via hanvisning
Bokslutskommuniké Phase Holographic Imaging PHI AB 2017-05-01 — 2018-04-30

. Resultatrakning, sid. 6.

. Balansrdkning, sid. 7.
. Forandring eget kapital, sid. 7.

. Kassaflodesanalys, sid. 8.

Arsredovisning Phase Holographic Imaging PHI AB 2016-05-01 — 2017-04-30
. Resultatrakning, sid. 18.

. Balansrdkning, sid. 19.
. Férandring eget kapital, sid. 20.
° Kassaflddesanalys, sid. 20.

. Revisionsberattelse, sid. 26-28.

Arsredovisning Phase Holographic Imaging PHI AB 2015-05-01 — 2016-04-30
. Resultatrakning, sid. 12.

. Balansrakning, sid. 13.
° Kassaflodesanalys, sid. 14.
. Forandring eget kapital, sid. 19.

. Revisionsberattelse, sid. 21-22.
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(KSEK) 2018-02-01 2017-02-01 2017-05-01 2016-05-01 2015-05-01
2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30 2016-04-30
3 man. 3 man. 12 man. 12 man. 12 man.
Nettoomsattning 2 180 1221 4 449 4127 3706
Rorelsens kostnader -5942 -4 529 -18 290 -14 242 -12 712
Rorelseresultat -3762 -3 308 -13841 -10 115 -9 006
Resultat fore skatt -3820 -3378 -14 118 -10 416 -9329
Rorelsemarginal (%) -173 -271 -311 -245 -243
Bruttomarginal (%) 67,2 62,4 65,0 51,7 46,2
Immateriella anlaggningstillgangar 22 296 21 306 22 296 21306 18 319
Materiella anlaggningstillgangar 971 633 971 633 83
Omsattningstillgangar 5385 21566 5385 21566 32492
Eget kapital 18 296 31162 18 296 31162 41 206
Langfristiga skulder 3375 4750 3375 4750 6 000
Kortfristiga skulder 6981 7593 6981 7593 3688
Balansomslutning 28 652 43 505 28 652 43 505 50 894
Soliditet (%) 64 72 64 72 81
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3513 -376 -10 605 -3773 -6711
Kassaflode -5804 -2322 -17 254 -11133 28 343
Likvida medel 1198 18452 1198 18 452 29585
Utdelning - - - - -
* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
Definitioner
Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning. Nyckeltalet rorelsemarginal ar avsett att
bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets mojligheter att nd upp en lénsamhetsniva.
Bruttomarginal: Bruttovinst dividerat med nettoomsattning. Nyckeltalet bruttomarginal ar avsett att bidra till
okad forstaelse for hur stor andel av Bolagets nettoomsattning som aterstar for att tacka
verksamhetens |6pande kostnader sdsom exempelvis |6ner for anstéllda.
Eget kapital: Bundet eget kapital adderat med fritt eget kapital.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet ar avsett att bidra till 6kad

forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
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Resultatrakning i sammandrag
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(KSEK) 2018-02-01 2017-02-01 2017-05-01 2016-05-01 2015-05-01
2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30 2016-04-30

3 man. Orev. 3man. 12 man. Orev. 12 man. 12 man.

Nettoomsattning 2 180 1221 4 449 4127 3706
Kostnad for sélda varor -715 -459 -1558 -1994 -1993
Bruttovinst 1465 762 2891 2133 1713
Forsaljningskostnader -1334 -884 -3755 -2 685 -3207
Administrationskostnader -1 067 -924 -4378 -4 155 -4204
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 826 -2 262 -8 599 -5408 -3308
Rorelseresultat -3762 -3308 -13 841 -10 115 -9 006
Ranteintdkter och liknande resultatposter - - 3 4 17
Rantekostnader och liknande resultatposter -58 -70 -280 -305 -340
Resultat fore skatt -3 820 -3378 -14 118 -10416 -9329
Skatter - - - - -
Arets resultat -3820 -3378 -14 118 -10 416 -9329
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Balansrakning i sammandrag
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(KSEK) Orev. 2018-04-30 2017-04-30 2016-04-30
TILLGANGAR

Anldggningstillgédngar

Immateriella anlaggningstillgangar 22 296 21306 18 319
Materiella anlaggningstillgangar 971 633 83
Summa anlaggningstillgangar 23267 21939 18 402
Omsdttningstillgdngar

Varulager 1752 1283 1181
Kundfordringar 1925 856 1037
Ovriga fordringar 264 643 465
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 246 331 224
Kassa och bank 1198 18 453 29585
Summa omsattningstillgangar 5385 21566 32492
SUMMA TILLGANGAR 28 652 43505 50 894
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2334 2315 2310
Fond for utvecklingsutgifter 11228 6 637 -
Overkursfond 30080 39263 48 225
Balanserat resultat -11228 -6 637 -
Arets resultat -14 118 -10 416 -9329
Summa eget kapital 18 296 31162 41206
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit - - -
Skulder till kreditinstitut 3375 4750 6 000
Summa langfristiga skulder 3375 4750 6 000
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1500 1250 119
Forskott fran kunder - - 260
Leverantdrsskulder 1014 2486 1008
Ovriga kortfristiga skulder 512 412 180
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3955 3445 2121
Summa kortfristiga skulder 6981 7 593 3688
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 28 652 43 505 50 894
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Forandring eget kapital i sammandrag

2017-05-01 —2018-04-30 Orev.

2) DN

(KSEK) Aktiekapital  Fond fér utv.-  Overkursfond Balanserat Summa eget
utgifter resultat kapital
Vid periodens bdrjan 2017-05-01 2315 6637 39 263 -17 053 31162
Nyemission 19 1233 1252
Forandring fond for utvecklingsutgifter 4591 -4 591
Resultatdisposition -10 416 10416
Arets resultat -14 118 -14 118
Vid periodens slut 2018-04-30 2334 11228 30080 -25 346 18 296
2016-05-01 —2017-04-30
(KSEK) Aktiekapital  Fond fér utv.-  Overkursfond Balanserat ~ Summa eget
utgifter resultat kapital
Vid periodens bérjan 2016-05-01 2310 48 225 -9329 41206
Nyemission 5 367 372
Forandring fond for utvecklingsutgifter 6637 -6 637
Resultatdisposition -9329 9329
Arets resultat -10 416 -10 416
Vid periodens slut 2017-04-30 2315 6637 39263 -17 053 31162
2015-05-01 —2016-04-30
(KSEK) Aktiekapital ~ Fond fér utv.-  Overkursfond Balanserat Summa eget
utgifter resultat kapital
Vid periodens bdrjan 2015-05-01 1962 20187 -8 536 13613
Nyemission 348 39671 40019
Kostnader avs. nyemissioner -3097 -3097
Resultatdisposition -8 536 8536
Arets resultat 9329 9329
Vid periodens slut 2016-04-30 2310 48 225 -9329 41206
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(KSEK) 2018-02-01 2017-02-01 2017-05-01 2016-05-01 2015-05-01
2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30 2016-04-30
3 man. Orev 3man. 12 man. Orev. 12 man. 12 man.
Den |6pande verksamheten
Periodens resultat -3820 -3378 -14 118 -10416 -9329
Avskrivningar 1807 1179 5448 4076 2 898
Rorelseflode -2013 -2199 -8670 -6 340 -6 431
Okning (-)/minskning (+) av varulager 272 181 -469 -102 -396
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -1 004 -466 -604 -105 -431
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -768 2108 -862 2774 547
Rorelsekapitalforandring -1 500 1823 -1950 2 567 -280
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -3513 -376 -10 605 -3773 -6 711
Investeringsverksamheten
Utvecklingskostnader -1081 -1512 -5 802 -6 807 -6 928
Patent och varumarken -271 -237 -271 -237 -198
Materiella anlaggningstillgangar -564 -569 -703 -569 -96
Summa investeringar -1916 -2 318 -6 776 -7613 -7 222
Kassaflode efter investeringar -5429 -2 694 -17 381 -11 386 -13 933
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner - 372 1252 372 36922
Okning (+)/minskning (-) av ldneskulder -375 - -1125 -119 5354
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -375 372 127 253 42276
Periodens kassaflode -5 804 -2322 -17 254 -11133 28343
Likvida medel vid periodens borjan 7002 20774 18 452 29 585 1242
Likvida medel vid periodens slut 1198 18 452 1198 18 452 29585
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter) (3198) (20 452) (3198) (20 452) (31585)
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Eget kapital och nettoskuldsattning — Ej reviderad

Bolagets nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) per datering i tabellen “Eget kapital och nettoskuld-
sattning” nedan uppgar till 36,7 %.

Eget kapital och skulder

2018-04-30 (KSEK)

Kortfristiga rantebarande skulder

Mot sakerhet

Mot borgen

Blancokrediter

Summa kortfristiga rantebarande skulder

Langfristiga rantebarande skulder

Mot sakerhet

Mot borgen

Blancokrediter

Summa langfristiga rantebarande skulder

Eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Andra reserver

Summa eget kapital

1500

1500

3375

3375

2334

15962
18 296

Nettoskuldsattning

2018-04-30 (KSEK)

(A)
(B)
(€
(D)
(E)
(F)
(@)
(H)
(I
(
(K
(L
(M)
(N)
(0)

Kassa

Likvida medel

Latt realiserbara vardepapper

Summa likviditet; (A)+(B)+(C)
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H)
Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D)
Langfristiga banklan

Emitterade obligationer

Andra langfristiga lan

Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M)
Nettoskuldsattning; (J)+(N)

1198

1198
2435

1500
5481
6981
3348
3375

3375
6723

PHI:s langsiktiga rantebarande skulder fran Nordea och Almi har tagits upp med féretagsinteckning som
sakerhet. Foretagsinteckningen uppgar till 8 500 KSEK. Bolaget har inte lamnat nagon borgen och det finns
ingen indirekt skuldsattning alternativt nagra eventualforpliktelser.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intakter och rorelseresultat
PHI, rakenskapsaret 2017/18

PHI:s nettoomsattning under rakenskapsaret 2017/18 uppgick till 4 449 KSEK och var till storsta del hanforlig till
forsaljning av HoloMonitor-instrument. Bolaget hade under det sista kvartalet under rdkenskapsaret en god
forsaljningsutveckling och hade en omsattning om totalt 2 180 KSEK. Kostnaden for de salda varorna under
rakenskapsaret uppgick till 1 558 KSEK, innebdrande en bruttomarginal om 65 %. Bruttomarginalen var saledes
markant hogre an under féregaende rakenskapsar, nar denna uppgick till 52 %. Nettoomsattningen ckade med
8 % jamfort med foregdende rakenskapsar.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017/18 uppgick till -13 841 KSEK och paverkades framst av kade forsknings-
och utvecklingskostnader, vilka till stor del bestod av en 6kande grad applikationsutveckling, om 8 599 KSEK
jamfort med 5 408 KSEK under féregdende rakenskapsar. Bolagets forsaljningskostnader uppgick till 3 755 KSEK,
vilket var hogre an foregaende rakenskapsar nar forsaljningskostnaderna uppgick till 2 685 KSEK eftersom Bolaget
inledde en offensiv marknadsexpansion med direktforsaljning pa den nordiska hemmamarknaden. Harutéver hade
Bolaget administrationskostnader om 4 378 KSEK, vilket var i liknande niva som féregaende rakenskapsar nar
administrationskostnaderna uppgick till 4 155 KSEK.

Nettoresultat for rakenskapsaret 2017/18 uppgick till -14 118 KSEK. Bolagets finansiella intakter och kostnader
paverkade arets resultat negativt med 277 KSEK.

PHI, rékenskapsaret 2016/17

PHI:s nettoomsattning under rakenskapsaret 2016/17 uppgick till 4 127 KSEK och var till storsta del hanforlig till
forsaljning av HoloMonitor-instrument. Kostnaden for de salda varorna uppgick till 1 994 KSEK, innebarande att
bruttovinsten for de salda varorna uppgick till 2 133 KSEK, motsvarande en bruttomarginal om 52 %. Bolagets
nettoomsattning var 11 % hogre dn under rakenskapsaret 2015/16 och dven bruttomarginalen var hogre, eftersom
denna uppgick till 46 % under rakenskapsaret 2015/16.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2016/17 uppgick till -10 115 KSEK och paverkades framst av Okade
forsknings- och utvecklingskostnader, vilka till stor del bestod av en 6kande grad applikationsutveckling, om 5 408
KSEK jamfort med 3 308 KSEK under foregaende rakenskapsar. Bolagets forsaljningskostnader uppgick till 2 685
KSEK, vilket var lagre an foregaende rakenskapsar nar forsaljningskostnaderna uppgick till 3 207 KSEK. Harutover
hade Bolaget administrationskostnader om 4 155 KSEK, vilket var i liknande niva som féregaende rakenskapsar nar
administrationskostnaderna uppgick till 4 204 KSEK.

Nettoresultat for rakenskapsaret 2016/17 uppgick till -10 416 KSEK. Bolagets finansiella intdkter och kostnader
paverkade arets resultat negativt med 301 KSEK.

PHI, rdkenskapsaret 2015/16

PHI:s nettoomsattning under rakenskapsaret 2015/16 uppgick till 3 706 KSEK och var till storsta del hanforlig till
forsaljning av HoloMonitor-instrument. Kostnaden for de salda varorna uppgick till 1 993 KSEK, innebarande att
bruttovinsten for de salda varorna uppgick till 1 713 KSEK, motsvarande en bruttomarginal om 46 %.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2015/16 uppgick till -9 006 KSEK och paverkades framst av forsaljnings-
kostnader samt forsknings- och utvecklingskostnader.

Nettoresultat for rakenskapséaret 2015/16 uppgick till -9 329 KSEK. Bolagets finansiella intdkter och kostnader
paverkade arets resultat negativt med 323 KSEK.

Balansrakning och soliditet
PHI, rékenskapsaret 2017/18

PHI hade per balansdagen den 30 april 2018 totala tillgangar om 28 652 KSEK. Tillgangarna utgjordes till stérsta
del av immateriella anldggningstillgangar om 22 296 KSEK. De immateriella anlaggningstillgangarna utgjordes av
balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick per balansdagen
den 30 april 2018 till 971 KSEK och bestod av inventarier samt instrument for utlaning och eget bruk. De 6kade
immateriella anlaggningstillgangarna gentemot vid utgangen av foregaende rakenskapsar ar hanforliga till att PHI
under rakenskapsaret 2017/18 investerat cirka 5,8 MSEK i produkt- och produktionsutveckling, 0,3 MSEK i patent-
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och varumarkesskydd samt 0,6 MSEK i maskiner och inventarier. Bolaget genomforde under aret avskrivningar om
cirka 5,3 MSEK.

PHI:s omsattningstillgangar per balansdagen den 30 april 2018 bestod till storsta del av kundfordringar 1 925 KSEK.
Bolaget hade per den 30 april 2018 ett varulager om 1 752 KSEK. Vidare hade Bolaget banktillgodohavanden om
totalt 1 198 KSEK och dven forutbetalda kostnader och upplupna intdakter om ytterligare 264 KSEK. Bolagets
omsattningstillgangar uppgick saledes till 5 385 KSEK. Den minskade tillgangsmassan gentemot vid utgangen av
foregdende rakenskapsar ar saledes hanforlig till minskade banktillgodohavanden, vilka uppgick till totalt 1 198
KSEK gentemot 18 453 KSEK vid utgangen av foregaende rakenskapsar. De minskade banktillgodohavandena ar
ett resultat av Bolagets negativa kassafléde under rédkenskapsaret.

PHI hade per balansdagen den 30 april 2018 eget kapital och skulder om 28 652 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till storsta del av 6verkursfond om 30 080 KSEK samt fond for utvecklingsutgifter om 11 228 KSEK.
Bolagets aktiekapital uppgick till 2 334 KSEK. Med avdrag for balanserat resultat och arets resultat uppgick eget
kapital till 18 296 KSEK. Att eget kapital minskat gentemot vid utgangen vid utgangen av foregaende rakenskapsar
ar saledes hanforligt till att arets resultat var negativt, vilket medfort att 6verkursfonden har nedsatts.

PHI hade per den 30 april 2018 langfristiga skulder om 4 750 KSEK. Den langfristiga skulden avser ett [an hos ALMI
om 4 750 KSEK, vilket amorteras arligen, varfér 1 500 KSEK har omfordelats till en kortfristig skuld som betalas av
under rakenskapsaret 2018/19. Bolaget hade 2018-04-30 en outnyttjad checkrakningskredit pa 2 000 KSEK.

PHI:s kortfristiga skulder per den 30 april 2018 bestod till stor del av leverantorsskulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intakter samt dven ovan namnd skuld till kreditinstitut. Per den 30 april 2018 uppgick de
kortfristiga skulderna till 6 981 KSEK.

Soliditeten per den 30 april 2018 uppgick till 64 %.

PHI, rékenskapsaret 2016/17

PHI hade per balansdagen den 30 april 2017 totala tillgdngar om 43 505 KSEK. Tillgdngarna utgjordes till stérsta
del av immateriella anlaggningstillgdngar om 21 306 KSEK. De immateriella anlaggningstillgangarna utgjordes av
balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Under 2016/17 investerade PHI 6,8 MSEK i produkt- och
produktionsutveckling samt 0,2 MSEK i patent- och varumarkesskydd. Bolaget gjorde avskrivningar om 3,7 MSEK
avseende utvecklingsutgifter samt 0,4 MSEK avseende patent. Vid arets utgang uppgick saledes det redovisade
vardet for de balanserade utvecklingsutgifterna till 20 623 KSEK och det balanserade vardet for Bolagets patent
till 683 KSEK. Bolagets materiella anlaggningstillgangar uppgick per balansdagen den 30 april 2017 till 633 KSEK
och bestod av inventarier samt instrument for utlaning och eget bruk. PHI gjorde under aret aven en
omklassificering av instrument for utlaning samt eget bruk, vilket fick till foljd att bolagets materiella
anlaggningstillgangar skrevs upp med 569 KSEK. Bolagets anlaggningstillgangar uppgick saledes till 21 939 KSEK.

PHI:s omséattningstillgangar per balansdagen den 30 april 2017 bestod till storsta del av kassa och bank om 18 453
KSEK. Den minskade kassa och bank gentemot foregdende rakenskapsar var till storsta del hanforlig till det
negativa kassaflodet under rakenskapsaret. Bolaget hade per den 30 april 2017 ett varulager om 1 283 KSEK, av
vilket komponenter utgjorde 134 KSEK och fardiga varor 1 149 KSEK. Vidare hade Bolaget kundfordringar samt
ovriga fordringar om totalt 1 499 KSEK och aven forutbetalda kostnader och upplupna intdkter om ytterligare 331
KSEK. Ovan namnd omklassificering av instrument minskade Bolagets varulager med 569 KSEK. Bolagets
omsattningstillgangar uppgick saledes till 21 566 KSEK.

PHI hade per balansdagen den 30 april 2017 eget kapital och skulder om 43 505 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till storsta del av dverkursfond om 39 263 KSEK samt fond foér utvecklingsutgifter om 6 637 KSEK.
Bolagets aktiekapital uppgick till 2 315 KSEK. Med avdrag for balanserat resultat och arets resultat uppgick eget
kapital till 31 162 KSEK.

PHI hade per den 30 april 2017 langfristiga skulder om 6 000 KSEK. Den langfristiga skulden avser ett |an hos ALMI
om 6 000 KSEK, vilket avskrivs arligen, varfor 1 250 KSEK har omfordelats till en kortfristig skuld som betalades av
under rakenskapsaret 2017/18. Bolaget hade 2017-04-30 en outnyttjad checkrdkningskredit pa 2 000 KSEK.

PHI:s kortfristiga skulder per den 30 april 2017 bestod till stor del av leverantorsskulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intakter samt dven ovan namnd skuld till kreditinstitut. Per den 30 april 2017 uppgick de
kortfristiga skulderna till 7 593 KSEK.
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Soliditeten per den 30 april 2017 uppgick till 72 %.

PHI, rakenskapsaret 2015/16

PHI hade per balansdagen den 30 april 2016 totala tillgdngar om 50 894 KSEK. Tillgdngarna utgjordes till stérsta
del av immateriella anlaggningstillgdngar om 18 319 KSEK. De immateriella anldggningstillgangarna utgjordes av
balanserade utvecklingsutgifter samt patent. Vid arets utgang uppgick det redovisade vardet for de balanserade
utvecklingsutgifterna till 17 515 KSEK och det balanserade vardet for Bolagets patent till 804 KSEK. Bolagets
materiella anlaggningstillgangar uppgick per balansdagen den 30 april 2017 till 83 KSEK och bestod av inventarier.
Bolagets anlaggningstillgangar uppgick saledes till 18 402 KSEK.

PHI:s omsattningstillgangar per balansdagen den 30 april 2016 bestod till storsta del av kassa och bank om
29 585 KSEK. Bolaget hade per den 30 april 2016 ett varulager om 1 181 KSEK, av vilket komponenter utgjorde
94 KSEK, fardiga varor 547 KSEK och instrument for utlaning och eget bruk 540 KSEK. Vidare hade Bolaget
kundfordringar samt ovriga fordringar om totalt 1 502 KSEK och dven forutbetalda kostnader och upplupna
intakter om ytterligare 224 KSEK. Bolagets omsattningstillgangar uppgick saledes till 32 492 KSEK.

PHI hade per balansdagen den 30 april 2016 eget kapital och skulder om 50 894 KSEK. Bolagets eget kapital
utgjordes till storsta del av overkursfond om 48 225 KSEK. Bolagets aktiekapital uppgick till 2 310 KSEK. Med avdrag
for balanserat resultat och arets resultat uppgick eget kapital till 41 206 KSEK.

PHI hade per den 30 april 2016 langfristiga skulder om 6 000 KSEK. Den langfristiga skulden avser ett 1an hos ALMI
om 6 000 KSEK. Bolaget hade 2016-04-30 en outnyttjad checkrakningskredit pa 2 000 KSEK

PHI:s kortfristiga skulder per den 30 april 2016 bestod till stor del av leverantdrsskulder samt upplupna kostnader
och forutbetalda intdkter samt dven ovan namnd skuld till kreditinstitut. Per den 30 april 2016 uppgick de
kortfristiga skulderna till 3 688 KSEK.

Soliditeten per den 30 april 2016 uppgick till 81 %.

Kassaflode
PHI, rédkenskapsaret 2017/18

Arets kassaflode uppgick till -17 254 KSEK och likvida medel vid rakenskapsarets slut uppgick till 1 198 KSEK. Arets
resultat paverkade kassaflodet negativt med 14 118 KSEK, varav 5 448 KSEK var hanforligt till avskrivningar, varfor
rorelseflédet uppgick till -8 670 KSEK. Bolaget hade under rakenskapsaret minskade rérelseskulder om 862 KSEK,
okat varulager om 469 KSEK samt minskade rorelsefordringar om 604 KSEK. Kassaflodet fran den I6pande verk-
samheten uppgick saledes till -10 605 KSEK.

Under rakenskapsaret 2017/18 genomférde PHI investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling om
totalt 5 802 KSEK. Vidare investerade Bolaget totalt 271 KSEK i patent- och varumarkesskydd och 703 KSEK i
materiella anlaggningstillgangar. Bolagets investeringar uppgick saledes till 6 776 KSEK under rakenskapsaret.

PHI hade under rédkenskapsaret 2017/18 optionsinlésen som tillférde Bolaget totalt 1 252 KSEK. Bolagets
l[aneskulder minskade under aret med 1 125 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick saledes till
127 KSEK.

PHI, rédkenskapsaret 2016/17

Arets kassaflode uppgick till -11 133 KSEK och likvida medel vid rakenskapsarets slut uppgick till 18 452 KSEK. Arets
resultat paverkade kassaflodet negativt med 10 416 KSEK, varav 4 076 KSEK var hanforligt till avskrivningar, varfor
rorelseflodet uppgick till -6 340 KSEK. Bolaget hade under rakenskapsaret minskade rorelseskulder om 2 774 KSEK,
Okat varulager om 102 KSEK samt minskade rorelsefordringar om 105 KSEK. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick saledes till -3 773 KSEK.

Under rakenskapsaret 2016/17 genomforde PHI investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling om
totalt 6 807 KSEK. Vidare investerade Bolaget totalt 237 KSEK i patent- och varumarkesskydd och 569 KSEK i
materiella anlaggningstillgangar. Bolagets investeringar uppgick saledes till 7 613 KSEK under rakenskapsaret.

PHI hade under rakenskapsaret 2016/17 optionsinldsen som tillférde Bolaget totalt 372 KSEK. Bolagets laneskulder
minskade under aret med 119 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick saledes till 253 KSEK.

Phase Holographic Imaging PHI AB (556542-7811) | Prospekt




&) phi

PHI, rékenskapsaret 2015/16

Arets kassaflode uppgick till 28 343 KSEK och likvida medel vid rakenskapsarets slut uppgick till 29 585 KSEK. Arets
resultat paverkade kassaflédet negativt med 9 329 KSEK, varav 2 898 KSEK var hanforligt till avskrivningar.
Rorelseflodet uppgick saledes till 6 431 KSEK. Bolaget hade under rakenskapsaret 6kade rorelseskulder om 547
KSEK, minskat lager om 396 KSEK samt 6kade rorelsefordringar om 431 KSEK.

Under rakenskapsaret 2015/16 genomforde PHI investeringar avseende produkt- och produktionsutveckling om
totalt 7 222 KSEK. Vidare investerade Bolaget totalt 198 KSEK i patent- och varumarkesskydd och 96 KSEK i
materiella anlaggningstillgangar. Bolagets investeringar uppgick saledes till 7 222 KSEK under rakenskapsaret.

PHI genomforde under rakenskapsaret 2015/16 en foretradesemission som tillforde Bolaget totalt 36 922 KSEK.
Bolagets laneskulder 6kade under aret med 5 354 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
saledes till 42 276 KSEK.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
atminstone 12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka
25 MSEK. Rorelsekapitalbehov beddéms uppkomma i september 2018. For att tillféra Bolaget rorelsekapital
genomfdr PHI nu en emission av units om initialt cirka 46,3 MSEK samt vid fullt nyttjande av vidhangande vederlags-
fria teckningsoptioner ytterligare cirka 18,3 MSEK. Den totala nettolikviden i aktuellt erbjudande uppgar efter
emissionskostnader till cirka 58,6 MSEK. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att PHI ska
kunna driva den l6pande verksamheten i 6nskvéard takt i minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter
finansiering av emissionskostnader och ersattning till garantitecknare — tillférs atminstone 25 MSEK genom
emissionen som beskrivs i detta prospekt. PHI har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och garanti-
teckning om totalt cirka 28,8 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sdkerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla
sina ataganden kan det hdnda att Bolaget inte tillfors atminstone 28,8 MSEK fére att emissionskostnader och
ersattning till garantitecknare har finansierats. | detta fall kommer Bolaget att undersoka alternativa finansierings-
mojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Om aktuell foretrddesemission av units samt ovan angivna alternativa finansieringsldsningar misslyckas,
finns risk att Bolaget kan forsattas i konkurs.

Begransning i anvandandet av kapital

Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Huvudsakliga investeringar och materiella anlaggningstillgdngar

PHI:s immateriella anldggningstillgangar utgors av balanserade utvecklingsutgifter och patent. Bolagets utvecklings-
arbete har under rakenskapsaren 2017/18 och 2016/17 inriktats pa ny- och vidareutveckling av instrument samt
mjukvaruapplikationer till instrumenten. Utvecklingsarbetet drivs i egen regi i samarbete med externa teknik-
konsulter. PHI har under rakenskapsaret 2017/18 investerat 5,8 MSEK i produkt- och produktionsutveckling,
0,3 MSEK i patent- och varumarkesskydd samt 0,6 MSEK i maskiner och inventarier. Under 2016/17 investerade
PHI 6,8 MSEK i produkt- och produktionsutveckling, 0,2 MSEK i patent- och varumarkesskydd samt 0,6 MSEK i
maskiner och inventarier. Under verksamhetsaret 2015/16 investerade PHI 6,9 MSEK i produkt- och
produktionsutveckling, 0,2 MSEK i patent- och varumarkesskydd samt 0,1 MSEK i maskiner och inventarier. PHI:s
utveckling har finansierats huvudsakligen med eget kapital samt dven bidrag. Bolagets framtida investeringar
omfattar framst produktutveckling och finansieras med eget kapital.

(KSEK) 2018-04-30 2017-04-30 2016-04-30
Immateriella anlaggningstillgangar 22 296 21306 18 319
Materiella anlaggningstillgangar 971 633 83

Finansiella anlaggningstillgangar - - -
Totalt 23 267 21939 18 402

PHIinnehar inga befintliga och/eller planerade materiella anlaggningstillgdngar eller leasade tillgdngar av vasentlig
betydelse. Bolagets materiella anlaggningstillgangar utgors i dagsldget av inventarier samt instrument for utlaning
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och for eget bruk. PHI har en foretagsinteckning som sidkerhet for skuld till kreditinstitut. PHI har inga finansiella

anlaggningstillgdngar att rapportera.

Vasentliga finansiella forandringar

Det har inte férekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden sedan 2018-04-30.

Tidpunkter fér ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2018-05-01 — 2019-04-30
Maj - juli 2018: 2018-09-10
Maj - oktober 2018: 2018-12-10
Maj 2018 - januari 2019: Ej faststallt
Bokslutskommuniké for 2018/2019: Ej faststallt
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter kan nds pd PHI:s adress Scheelevigen 22, 222 63 Lund.

Klas Cramborn — Styrelseordférande

Klas Cramborn, fodd 1949, ar sedan 2010 styrelseordférande i PHI. Cramborn &r civilekonom och
har en lang internationell karriar inom life science-branschen med tidigare ledande positioner
inom Dentsply, Ferring Pharmaceuticals, Moélnlycke Healthcare, HemoCue och AstraTech.

Cramborn ager 42 766 aktier i PHI privat. Cramborn innehar inga teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Phase Holographic Imaging PHI AB Styrelseordférande Pagaende
APROVIX AB Styrelseordforande Under perioden avslutat
KMC Consulting HB Bolagsman Under perioden avslutat

Deldgarskap om over 5 % de senaste fem aren

Klas Cramborn har inga delagarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Klas Cramborn har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-
férvaltning.

Leland Foster — Styrelseledamot

Leland Foster, fodd 1946, ar sedan 2012 styrelseledamot i PHI. Foster, filosofie doktor i
mikrobiologi, var tidigare forskningschef for branschledande Thermo Fisher Scientific.
Tidigare uppdrag innefattar daven VD-skap for Fisher Scientific Bioscience Group, svenska
Perbio Science och HyClone Laboratories i USA.

Foster dger 116 662 aktier i PHI privat. Foster har begart inlésen av totalt 50 000 tecknings-
optioner som beréttigar till teckning av ytterligare 54 766 aktier. Vid dateringen av detta
prospekt har dessa nya aktier ej emitterats.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Phase Holographic Imaging PHI AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Leland Foster har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Leland Foster har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Johan Hyllner — Styrelseledamot

Johan Hyllner, fodd 1962, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Hyllner &r doktor i zoofysiologi och
adjungerad professor vid Linkdpings universitet. Johan Hyllner har lang erfarenhet av bio-
vetenskap, har arbetat i cell- och vavnadsforetag i 6ver 15 ar och ar i dagslaget verksam som Chief
Scientific Officer pa Cell and Gene Therapy Catapult, vilket dr ett non-profit-foretag som bistar
med erfarenhet och kunskap till brittiska forskare. Hyllner har varit involverad i ett stort antal
transaktioner och samarbeten samt dven inom etablering av vetenskapliga anlaggningar.

Johan Hyllner dger inga aktier eller teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Phase Holographic Imaging PHI AB Styrelseledamot Pagaende
Arterion AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Takara Bio Europe AB Extern firmatecknare Under perioden avslutat

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Johan Hyllner har inga delagarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Johan Hyllner har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Maria Hagglund Morin — Styrelseledamot
Maria Hagglund Morin, fodd 1974, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Hagglund Morin &r

civilekonom fran Lunds universitet och personal- och kommunikationschef for Cellavision AB,
som utvecklar och séljer digitala och automatiserade |6sningar for medicinsk mikroskopering
inom hematologi (klinisk blodcellsanalys). Maria Hagglund Morin har god erfarenhet av publik
kommunikation genom tidigare befattningar pa bl.a. Gambro, Perstorp och Daimler Chrysler.

Maria Hagglund Morin dger inga aktier eller teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Position Tidsperiod

Phase Holographic Imaging PHI AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Maria Hagglund Morin har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Maria Hagglund Morin har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller

konkursforvaltning.
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Mats Lundwall — Styrelseledamot

Mats Lundwall, fédd 1948, ar styrelseledamot i PHI sedan 2014. Lundwall, civilekonom, var
VD for stamcellsbolaget Cellartis da detta forvarvades av franska Cellectis. Lundwall har dven
varit VD for Santaris Pharma, Ferring Pharmaceuticals och Eurodiagnostica.

Lundwall dger inga aktier eller teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
BBI Basic Board Industries AB Styrelseledamot Pagaende
Managera AB Styrelseledamot Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB (publ) Styrelseledamot Pagaende
AB GLF Genarps Ladfabrik Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Mats Lundwall har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Mats Lundwall har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkurs-
forvaltning.

Linda Neckmar — Styrelseledamot

Linda Neckmar, fodd 1973, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Neckmar ar civilingenjor i
kemi och VP Operations pa Probi AB (publ) som bl.a. producerar den hédlsosamma bakterie-
kultur som ingar i fruktdrycken ProViva. Neckmar har lang erfarenhet av forsaljning & marknads-
foring, produktion och kvalitetssakring inom Probi och tidigare inom Biolnvent International
AB, som utvecklar innovativa cancerlakemedel vilka stimulerar patientens immunférsvar att
angripa cancern.

Linda Neckmar dger inga aktier eller teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Phase Holographic Imaging PHI AB Styrelseledamot Pagaende

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Linda Neckmar har inga delagarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Linda Neckmar har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Jan Richardsson — Styrelseledamot

Jan Richardsson, fodd 1960, ar sedan 2013 styrelseledamot i PHI. Richardsson ar civilingenjor
vid tekniska hogskolan i Linképing. Richardsson ar VD for Vastra Sund Invest AB och tidigare
VD pa skalpkylningsbolaget Dignitana AB. Tidigare erfarenhet innefattar bland annat férséljning-
schef vid blodanalysféretaget HemoCue AB samt forsaljningschef for Europa vid Nederman AB.

Richardsson dger 22 000 aktier privat och 16 802 aktier via det heldgda bolaget Vastra Sund
Invest AB i PHI. Richardsson innehar inga teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
AR Ledarskapsutveckling AB Styrelsesuppleant Pagaende
Morast Fastighets AB Styrelsesuppleant Pagaende
Morast Fastighets Norr AB Styrelseledamot Pagaende
Morast Herrgarden AB Styrelseordférande Pagaende
Morast Invest AB Styrelseledamot Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB Styrelseledamot Pagdende
Vastra Sund Invest AB Styrelseledamot Pagaende
Dignitana AB VD Under perioden avslutat

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Morast Fastighets AB 25 25 Pagdende
Morast Fastighets Norr AB 25 25 Pagaende
Morast Herrgarden AB 25 25 Pagdende
Morast Invest AB 25 25 Pagaende
Véstra Sund Invest AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs

Jan Richardsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.
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Ann Christine Egelberg — Styrelsesuppleant

Ann Christine Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 styrelsesuppleant i PHI. Ann Christine
Egelberg ar civilekonom vid Lunds universitet. Utdver redovisningsuppdrag i PHI har Egelberg
under de senaste 20 dren haft och har en rad olika ekonomiuppdrag i sédra Sverige hos bland
annat MSA Nordic AB, Opsis AB, Sandvik AB, Blihler AG och Trelleborg Industri AB. Egelberg
ar gift med Bolagets VD, Peter Egelberg.

, Ann Christine Egelberg dger 5 830 aktier privat i PHI. Egelberg innehar inga teckningsoptioner
S i PHI. Vidare ager den narstaende Peter Egelberg ytterligare totalt 1 123 620 aktier i PHI
privat och genom helédgt bolag.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
elev Tjanster AB Styrelseledamot Pagaende
Neural AB Styrelseledamot Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB Styrelsesuppleant Pagaende

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Ann Christine Egelberg har inga deldgarskap 6ver 5 % att rapportera under de senaste fem aren.

Tvangslikvidation och konkurs

Ann Christine Egelberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursforvaltning.

Peter Egelberg — VD

Peter Egelberg, fodd 1963, ar PHI:s grundare och VD. Efter avslutade gymnasiestudier borjade
Egelberg studera fysik vid Lunds universitet. Det tkade intresset for datorer under studietiden
ledde dock till en militdrtjanstgdring som vdrnpliktig programmerare. Alltsedan Egelberg
tillsammans med andra varnpliktiga grundade DynaSoft AB i mitten av 1980-talet har han dgnat
sig at foretagande. | slutet av 1990-talet saldes DynaSoft till amerikanska RSA Security. Egelberg
var dven medgrundare av och VD for AgroVision AB och PharmaVision AB, vilkas verksamhet
avyttrades till Perstorpkoncernen respektive brittiska Malvern Instruments. Peter Egelberg ar gift
med styrelsesuppleant Ann-Christine Egelberg.

Egelberg dger 383 740 aktier privat och 739 880 aktier via det heldgda bolaget Neural AB i PHI. Egelberg innehar
inga teckningsoptioner i PHI.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
elev Tjanster AB Styrelsesuppleant Pagaende
Neural AB Styrelseordférande Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB VD Pagdende
Sista versen 7176 AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap om dver 5 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Neural AB 100 100 Pagaende
Phase Holographic Imaging PHI AB 9,63 9,63 Pagaende
Sista versen 7176 AB 10 10 Under perioden avslutat

Tvangslikvidation och konkurs

Peter Egelberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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AKTIEKAPITAL

e  Aktiekapitalet ska utgora lagst 2 400 000 SEK och hogst 9 600 000 SEK.

e Antalet aktier ska vara lagst 12 000 000 och hdégst 48 000 000 stycken.

. Registrerat aktiekapital ar 2 334 017,60 SEK.

° Kvotvarde ar 0,20 SEK.

e  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor (SEK).

. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar
till en rost pa bolagsstdmman. En aktie ar lika med en rost.

. Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller inga
fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behériga banker
och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

. Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med postadress Norra Vallgatan 64,
211 22 Malmé.

e  Aktiens ISIN-kod ar SE0005504636.
e  Teckningsoptionens ISIN kod dr SE0011308329.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Kvotvarde Okning av Okningav  Totalt antal Totalt

antalet aktier  aktiekapital aktier  aktiekapital
1997 Bolagsbildning (vilande) 100 100 100 000,00 1000 100 000,00
2004  Nyemission 100 125 12 500,00 1125 112 500,00
2005 Nyemission 100 187 18 700,00 1312  131200,00
2006  Nyemission 100 146 14 600,00 1458  145800,00
2007 Nyemission 100 343 34300,00 1801 180 100,00
2008 Nyemission 100 450 45 000,00 2251  225100,00
2009 Nyemission 100 391 39 100,00 2642 264 200,00
2010 Nyemission 100 809 80 900,00 3451 345 100,00
2010 Nyemission 100 306 30 600,00 3757 375 700,00
2012  Nyemission 100 41303 4130300,00 45060 4 506 000,00
2012 Minskning av aktiekapital 10 — -4 055 400,00 45060 450 600,00
2012  Nyemission 10 15232 152 320,00 60292 602 920,00
2013 Nyemission 10 15356 153 560,00 75648 756 480,00
2013  Nyemission 10 6010 60 100,00 81658 816 580,00
2013 Aktieuppdelning (50:1) 0,20 4001 242 - 4082900  816580,00
2013  Nyemission 0,20 1080 000 216 000,00 5162900 1032580,00
2014  Nyemission 0,20 4646 610 929 322,00 9809510 1961902,00
2016 Nyemission 0,20 1089945 217989,00 10899455 2179891,00
2016 Riktad nyemission 0,20 650000 130000,00 11549455 2309 891,00
2017 Optionsinlésen 0,20 22 000 4400,00 11571455 2314291,00
2017 Optionsinlésen 0,20 5484 1 096,80 11576939 2315 387,80
2017 Optionsinlésen 0,20 10 766 2 153,20 11587705 2317541,00
2017 Optionsinlosen 0,20 55 000 11000,00 11642705 2328541,00
2017 Optionsinlosen 0,20 5383 1076,60 11648088 2329617,60
2017 Optionsinlosen 0,20 22 000 4 400,00 11670088 2334017,60
2018 Emission av units* 0,20 1945014 389002,80 13615102 2 723020,40
2018 Overteckningsemission** 0,20 441 600 88 320,00 14056 702 2811 360,40
2019 Optionsinlésen* 0,20 648 338 129 667,60 14 705 040 2941 008,00
2019 Optionsinlésen via 0,20 147 200 29 440,00 14 852 240 2 970 448,00

overteckningsemission**
*Forutsdtter fulltecknad initial emission samt fullt nyttjade teckningsoptioner av serie TO 2.
**Forutsdtter fullt nyttjiande av éverteckningsemission och ddrefter fullt nyttjiande av till 6verteckningsemission vidhdngande teckningsoptioner
av serie TO 2.
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. Antal utestdende aktier per 2016-04-30: 11 549 455 aktier.
e  Antal utestdende aktier per 2017-04-30: 11 576 939 aktier.

e  Antal utestdende aktier per 2018-04-30: 11 670 088 aktier.

Utestdende optioner

PHI hade sedan tidigare tva utestdende optionsprogram, bada med sista inlosendag 2017-10-24. Vid dateringen
av detta prospekt finns 120 000 optioner, motsvarande totalt 131 532 nya aktier, for vilka inlésen har begarts.
Inlésen av dess optioner har dock ej skett dnnu. Optionerna har marknadsvarderats enligt Black and Scholes.
Inlésenkursen uppgar till 12,80 SEK for 110 000 aktier och 16,50 SEK for 21 532 aktier. Optionerna medfor en
procentuell utspadning om 0,97 %, under forutsattning att aktuell féretrddesemission fulltecknas.

Regelverk

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r noterade
pa Spotlight. Utéver Spotlights noteringsavtal géller bland annat foljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen

. Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma den 18 juni 2018 bemyndigades styrelsen att, inom trettio dagar fran sista teckningsdag i
foretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt, besluta om emission av ytterligare sammanlagt hogst
147 200 units (innebarande emission om hogst 441 600 aktier och hogst 147 200 teckningsoptioner) genom en sa
kallad 6verteckningsemission. Mer information om &verteckningsemissionen finnes i ”Villkor och anvisningar”.

Utspadning

Initial utspadning vid fulltecknad emission av units

Vid fulltecknad initial emission 6kar antalet aktier med 1 945 014 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka
14,3 % for de som inte tecknar i emissionen. Vid fullt nyttjad 6verteckningsemission okar antalet aktier med
ytterligare 441 600 stycken vilket motsvarar ytterligare utspadning om cirka 3,1 % for de som inte tecknar i
emissionen.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjade teckningsoptioner av serie TO 2

Harutdver emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 2 som vid fullt nyttjande genererar en 6kning om
648 338 aktier. Under férutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av teckningsoptioner och att det inte
sker nagra andra forandringar avseende aktiekapitalet innan teckningsoptioner nyttjas kommer detta att motsvara
en utspadning om vytterligare cirka 4,4 % for de som inte tecknar i emissionen. Vid fullt nyttjad
overteckningsemission kan antalet aktier via nyttjande av ytterligare teckningsoptioner 6ka antalet aktier med
ytterligare 147 200 stycken, vilket medfor ytterligare utspadning om hogst cirka 1,0 % for de som inte tecknar i
emissionen.

Ovrigt
. Det finns vid dateringen av detta prospekt inga nyemissioner under registrering.

. Utover beslut om aktuell emission av units finns inga rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men
ej genomford okning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

. Utover de vidhangande teckningsoptioner som beskrivs i detta dokument finns inga utestaende optioner vid
upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan
Bolagets agare. Det finns inte heller nagra konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper
forenade med ratt till teckning av annat vardepapper.

. Det foreligger inga inskrankningar att fritt overlata aktier i Bolaget.
. Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkopsbud lagts av nagon tredje part.

. Samtliga aktier och teckningsoptioner som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns
darfor inga fysiska eller juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna emission.

. Bolaget har inte utsett nagon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning éver de stérsta dgarna per den 30 april 2018

Namn Antal aktier (st.) Andel av r6ster och kapital (%)
Peter Egelberg (privat och genom det heldgda bolaget Neural AB)* 1123620 9,63
Avanza Pension 991 093 8,49
Deutsch Bank AG 405 000 3,47
Magnus Egelberg 305 873 2,62
Nordnet Pensionsforsakring 285229 2,44
Robert Joki 254 166 2,18
Stig Nyman 165 990 1,42
Jorgen Karlsson 141817 1,22
CBNY-National Financial Services 125544 1,08
Tomas Kramar 113077 0,97
Séren Christensen 102 300 0,88
BNY Mellon 100 376 0,86
Ovriga (cirka 3 000 stycken) 8095 823 69,37
Totalt 11670088 100,00

*Peter Egelberg ér VD i PHI.
Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och
gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sddan eventuell uppkommen kontroll

inte kan komma att missbrukas.

Agarférteckning vid fulltecknad initial féretradesemission av units

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Peter Egelberg (privat och genom det heldgda bolaget Neural AB)* 1123620 8,25
Avanza Pension 991 093 7,28
Deutsch Bank AG 405 000 2,97
Magnus Egelberg 305 873 2,25
Nordnet Pensionsforsakring 285 229 2,09
Robert Joki 254 166 1,87
Stig Nyman 165990 1,22
Jorgen Karlsson 141817 1,04
CBNY-National Financial Services 125544 0,92
Tomas Kramar 113077 0,83
Soren Christensen 102 300 0,75
BNY Mellon 100376 0,74
Ovriga (cirka 3 000 stycken) 9501017 69,78
Totalt 13 615 102 100,00

*peter Egelberg dr VD i PHI.
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Agarférteckning vid fulltecknad initial féretriddesemission av units och aktiverad éverteckningsemission

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital
Peter Egelberg (privat och genom det heldgda bolaget Neural AB)* 1123620 7,99
Avanza Pension 991 093 7,05
Deutsch Bank AG 405 000 2,88
Magnus Egelberg 305 873 2,18
Nordnet Pensionsforsakring 285229 2,03
Robert Joki 254 166 1,80
Stig Nyman 165 990 1,18
Jorgen Karlsson 141 817 1,01
CBNY-National Financial Services 125544 0,89
Tomas Kramar 113077 0,80
Soéren Christensen 102 300 0,73
BNY Mellon 100 376 0,71
Ovriga (cirka 3 000 stycken) 9942 617 70,73
Totalt 14 056 702 100,00

*Ppeter Egelberg dr VD i PHI.

Utfastelse om lock-up

Det finns vid dateringen av detta prospekt inga gallande avtal avseende lock-up.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Koncernforhallande och aktieinnehav

PHI &r ett publikt bolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget innehar inga egna aktier.

Bolagsinformation

Firmanamn Phase Holographic Imaging PHI AB
Handelsbeteckning PHI

Sate och hemvist Skane lan, Lunds kommun, Sverige
Organisationsnummer 556542-7811

Datum for bolagsbildning 1997-05-07

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2001

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Scheelevagen 22, 223 63 Lund
Telefon +46 46 38 60 80

Hemsida www.phiab.se

LEl-kod 549300JZR79QYESME296

CFl-kod ESVUFR

FISN-kod PHASEHOLOG/SH

Revisor

Mazars SET Revisionsbyra AB Jarnvagsgatan 7, 252 24 Helsingborg

Huvudansvarig revisor ar Bengt Ekenberg som ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen
for revisorer och radgivare.

Medelantal anstéllda

2017/2018 2016/2017 2015/2016
Kvinnor 5 3 3
Man 8 6 4
Totalt 13 9 7

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under rikenskapsaret 2017/2018

NAMN STYRELSE-  GRUNDLON  STYRELSE- RORLIG KONSULT- OVRIGA PENSIONS- SUMMA
ARVODE ~ (PERMANAD)  ARVODE  ERSATTNING ERSATTNING FORMANER ~KOSTNADER
FAKTURA
Peter Egelberg - 60 000 - - - - - 720 000
Klas Cramborn 91 000 - - - - - - 91 000
Leland Foster 45 500 - - - - - - 45500
Johan Hyllner 45 500 - - - - - - 45 500
Maria Hagglund Morin 45 500 - - - - - - 45 500
Mats Lundwall 45 500 - - - - - - 45 500
Linda Neckmar 45 500 - - - - - - 45500
Jan Richardsson 45 500 - - - - - - 45500
Ann Christine Egelberg 22750 - - - - - - 22750

PHI har i dagslaget inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner.
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Styrelsens arbetsformer

. Samtliga ledamoter ar valda till och med nasta arsstamma.

. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

. Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att
folja denna.

Tillgangliga handlingar

. Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

. Stiftelseurkund

. Bolagsordning

e Arsredovisningar (2016/2017 och 2015/2016) som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

. Bokslutskommuniké for 2017/2018 som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt
Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor med adress Scheelevagen 22, 223 63 Lund.

Transaktioner med narstaende

Det har inte forekommit nagra transaktioner mellan PHI och narstaende till PHI.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till PHI. Sedermera Fondkommission har bitratt
Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i PHI ar ansvarig for innehallet i prospektet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i
samband med foretrddesemissionen av units.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs
i detta prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran
pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstdimma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag
ratt att inlosa resterande aktier fran ovriga aktieagare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktieagare vars aktier
kan bli foremal for inldsen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som ldamnats till foljd av budplikt, inlésenréatt eller
[6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av takeover-regler (“Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med
rostratt uppnar 30 %.
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Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foéretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska
agare av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren forut ager.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte ldmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att Idmna nagon utdelning under den ndrmaste tiden.
Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i PHI och darefter framlaggas for beslut
pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i PHI

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
emissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera ager inga aktier i Bolaget, men dger ratt att teckna units i
emissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och Spotlight ingar
sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var
Sedermera och Spotlight systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under
Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeférhallandet mellan Spotlight och Sedermera medfér en potentiell
intressekonflikt. Spotlight har sarskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och marknadsévervakning.

Styrelseledamoter i PHI ager aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

| samband med foéretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt har PHI tecknat avtal om garantiteckning med ett
antal sa kallade garantitecknare. Enligt dessa avtal ska premieersattning utga till garantitecknare. For mer detaljerad
information om dessa avtal hanvisas till avsnittet “Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i PHI och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

Ovrigt
. Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger

denne ratt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utdover vad som framgar under rubriken
"Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedréagerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot
styrelsens ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under atminstone de senaste fem aren.

. Det forekommer inga sdrskilda dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

. Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda
drenden eller sadana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller [bnsamhet.

. Det finns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

. Personer i forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller styrelseledamoter och ledande befattningshavare
med aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta rostratt eller pa
nagot annat satt begransat mojligheterna att fritt forfoga 6ver egna aktier.

. Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstéllande, med hansyn till verksam-
heternas art och omfattning.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Extra bolagsstamma i Phase Holographic Imaging PHI AB beslutade den 18 juni 2018 att godkdnna styrelsens beslut
fran den 17 maj 2018 att genom foretradesemission av units 6ka Phase Holographic Imaging PHI AB:s aktiekapital
med hogst 389 002,80 SEK genom nyemission av hogst 1 945 014 aktier och envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK
till en teckningskurs om 23,80 SEK per aktie. Aven allmdnheten ges rétt att teckna i foretrddesemissionen. Det
totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 46 291 333,20 SEK.

Nyemissionen omfattar upp till 648 338 units. En (1) unit bestar av tre (3) aktier och en (1) teckningsoption av
serie TO 2. Priset per aktie ar faststallt till 23,80 kronor per aktie, vilket innebér att priset per unit ar faststallt till
71,40 SEK. Teckningsoptionen ingar vederlagsfritt i varje unit. Eftersom varje unit innehaller en (1)
teckningsoption, innebar detta att det hdgst kommer att emitteras 648 338 teckningsoptioner av serie TO 2.

Teckningsoptioner av serie TO 2 berattigar till teckning av vardera en ny aktie i bolaget. Genom nyttjande av de
utgivna teckningsoptionerna av serie TO 2 kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 129 667,60 SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 21 juni 2018 var aktiedgare i Phase Holographic Imaging PHI AB &ger
foretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) gammal aktie
medfor erhallande en (1) unitratt. Innehav av arton (18) unitratter berattigar till teckning av en (1) ny unit. Varje
unit bestar av tre (3) nya aktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2. En (1) teckningsoption av
serie TO 2 berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Phase Holographic Imaging PHI AB. For
information om TO 2, se nedan.

UNITRATTER ("UR”)

Aktiedgares foretradesratt utovas med stod av unitratter. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Arton (18)
sadana unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestdende av tre (3) nya aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO 2.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 71,40 SEK per unit. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i féretradesemissionen var den 21
juni 2018. Sista dag for handel i Phase Holographic Imaging PHI ABs aktie med ratt till deltagande i foretrades-
emissionen var den 19 juni 2018. Forsta dag for handel i Phase Holographic Imaging PHI AB:s aktie utan ratt till
deltagande i foretradesemissionen var den 20 juni 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av units skall ske under tiden fran och med den 28 juni 2018 till och med den 17 juli 2018 klockan 15.00.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight under perioden 28 juni 2018 till och med den 13 juli 2018. Aktiedgare
skall vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Phase Holographic
Imaging PHI AB pa avstamningsdagen. Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 17 juli
2018 eller avyttras senast den 13 juli 2018 for att inte forfalla vardeldsa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 21 juni 2018 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel,
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anmalningssedel for teckning utan foretrade, folder innehallande en sammanfattning av villkor fér nyemissionen med
hanvisning till fullstandigt prospekt samt ett penningtvattsformular. Information kommer att finnas tillganglig pa
Sedermera Fondkommissions hemsida www.sedermera.se, Phase Holographic Imaging PHI AB:s hemsida
www.phiab.se och Spotlights hemsida www.spotlightstockmarket.com for nerladdning. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning éver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning eller anmaélningssedel, dock utsdndes folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér nyemissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning skall
istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av
unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive
bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretrddesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 17 juli 2018 klockan
15.00. Teckning genom betalning skall gbras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissions-
redovisningen, eller genom betalningsinstruktioner pa den sarskilda anmaélningssedeln enligt féljande tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej anvandas.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att unitratter férvdrvas eller avyttras, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal unitratter som utnyttjas,
antal units som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Sedermera Fondkommission hemsida
www.sedermera.se. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 17 juli 2018. Anmalan ar bindande.

Arende: Phase Holographic Imaging PHI AB
Sedermera Fondkommission

Norra Vallgatan 64

211 22 Malméo

Fax: 040-615 14 11
Telefon: 040-615 14 10
E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

TECKNING OVER 15 000 EUR MED FORETRADESRATT | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och inséandas till
Sedermera samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Sedermera inte kan boka ut BTU, trots att betalning inkommit, forrén penning-
tvattskontrollen &r Sedermera tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt skall goras pa anmalningssedeln “Teckning utan stod av unitratter”
som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), Phase Holographic
Imaging PHI  AB:s hemsida (www.phiab.se) och pa Spotlight Stock Markets hemsida
(www.spotlightstockmarket.com). Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID pa www.sedermera.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan foretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran
envar av dessa. Teckning kan dven ske genom anmalningssedeln “Teckning utan stod av unitratter”. Observera att
den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
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eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som foér kontot, om forvarv av
vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmalan skall i sa fall goras i samférstand med den
bank/forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) anmalningssedel "Teckning utan stod av unitratter”, i det fall fler 4n en sadan anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sddana anmaélningssedlar kommer saledes att
[dmnas utan avseende. Anmadlningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 17 juli 2018. Anmalan ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stdd av foretradesratt samt besluta
hur fordelning mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sdidana tecknare som dven tecknat
units med stdd av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som
utnyttjats for teckning av units och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stod av
unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal units som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till emissionsgaranterna i férhallande
till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, ldmnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad tecknings-
period och likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter.
Notera att det e] finns nagon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan units komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande Idmnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna units i foretrades-
emissionen, kan vanda sig till Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i
Phase Holographic Imaging PHI AB till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE UNITS ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive
forvaltare.
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HANDEL MED BTU

Handel med BTU ager rum pa Spotlight fran och med den 28 juni 2018 fram till dess att foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokforda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills foretrades-
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket beraknas ske v.32 2018.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske v.32 2018, ombokas BTU till aktier
samt teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Phase Holographic Imaging PHI AB att offentliggora
utfallet av foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstdmningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning
som de befintliga aktierna.

AKTIEBOK

Phase Holographic Imaging PHI AB ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift
om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs
dels av Phase Holographic Imaging PHI AB:s bolagsordning som finns tillgdnglig via Phase Holographic Imaging PHI
AB:s hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Phase Holographic Imaging PHI AB &r noterade pa Spotlight. Aktierna handlas under kortnamnet ”PHI”
och har ISIN-kod SE0005504636. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till
aktier sker.

EMISSIONSINSTITUT

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell radgivare till Phase Holographic Imaging PHI AB.

TECKNINGSOPTION TO 2

En (1) teckningsoption av serie TO 2 berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Phase Holographic
Imaging PHI AB. Teckningskursen for nyttjande av teckningsoptionen &r 28,20 SEK.

Teckning av aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB med stdd av teckningsoptioner av serie TO 2 kan dga rum
under perioden fran och med 23 maj 2019 till och med den 13 juni 2019.

Teckningsoptionen kommer att vara féremal for handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears
system till och med den 13 juni 2019 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SE0011308329.

De fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna av serie TO 2 finns i prospektet under avsnitt “Fullstandiga villkor
for teckningsoptioner av serie TO 2”.
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EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSBERATTIGANDE

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrdkning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa Bolagets och Spotlights
respektive hemsida (www.phiab.se och www.spotlightstockmarket.com).

OVERTECKNINGSEMISSION

Utdver de aktier och teckningsoptioner som omfattas av aktuell féretradesemission kan styrelsen, genom
bemyndigande fran extra bolagsstdamma den 18 juni 2018, besluta om att emittera ytterligare hogst 441 600 aktier
och 147 200 teckningsoptioner av serie TO 2, motsvarande hogst 147 200 units, pa samma villkor som
foretradesemissionen. Syftet med dverteckningsemissionen ar att kunna utoka dgarspridningen och tillgodose de
intressenter som anmaler sig for teckning av units i foretradesemission utan att erhalla tilldelning av sddana units.
Nyttjande av Overteckningsemissionen ar villkorad av att foretradesemission overtecknas.

Beslut om tilldelning inom ramen for éverteckningsemissionen fattas av styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI
AB varvid malet ar att skapa en god dgarbas samt uppna en bred spridning av aktier och teckningsoptioner hos
nya investerare.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avrakningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. De som tilldelas aktier och teckningsoptioner av serie TO 2 genom
overteckningsemissionen kommer att tilldelas en sa kallad sarskild ratt (SR1) vilket medfér samma rattigheter som
BTU vilket tilldelas inom ramen for foretradesemissionen.

Vid fullt nyttjande av 6verteckningsemissionen tillfors Bolaget initialt ytterligare 10 510 080,00 SEK. | det fall
overteckningsemissionen nyttjas fullt och samtliga vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillfors Phase
Holographic Imaging PHI AB ytterligare 4 151 040,00 SEK.

HANDEL MED BTU | FORM AV SR1

De som tilldelas aktier och teckningsoptioner av serie TO 2 genom Overteckningsemissionen kommer att tilldelas
en sa kallad sarskild ratt (SR1) vilket medfér samma rattigheter som BTU vilket tilldelas inom ramen for
foretradesemissionen.

Handel med SR1 kan komma att d4ga rum pa Spotlight fran och med tilldelningsdag i 6verteckningsemissionen fram
till dess att nyemissionen inom ramen for dverteckningsemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units
ar bokforda som SR1 pa tecknarens VP-konto eller depd tills nyemissionen inom ramen for
overteckningsemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske v.32 2018.

Sa snart nyemissionen inom ramen for 6verteckningsemissionen registrerats hos Bolagsverket ombokas SR1 till
aktier samt teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.

OVRIGT

Styrelsen i Phase Holographic Imaging PHI AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for
betalning. Teckning av nya units, med eller utan stod av unitratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer 6verskjutande belopp
aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

| enlighet med beslutsunderlaget fran extra bolagsstamma, vilken holls den 18 juni 2018, dger styrelsen inte ratt
att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.
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SKATTEFRAGOR

Nedan féljer en sammanfattning 6ver vissa av nu gdllande svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras
av erbjudandet att delta vid féreliggande emission av units i Phase Holographic Imaging PHI AB, nedan bendmnt
“Bolaget”. Sammanfattningen av skattekonsekvenser dr en allmdn vdgledning fér aktiedigare som dr obegrédnsat
skattskyldiga i Sverige savida inget annat anges. Beskrivningen nedan dr baserad pé nu gdllande svenska skatte-
regler och kénd réttspraxis, vilka kan komma att éndras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till féljd av aktiedigares
kopplingar till andra ldnder omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som presenteras nedan dr inte
en uttémmande beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara relevanta i samband med emissionen i Bolaget.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika situation, varfér var och en rekommenderas
att konsultera egen skatterddgivare for fullstindig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier och
optioner enligt detta erbjudande inklusive tillimpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal. Andra
skattekonsekvenser dn de nedan beskrivna kan bli aktuella fér sérskilda kategorier av skattskyldiga. Redogdrelsen
omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars aktier anses vara
sa kallade kvalificerade aktier i bolag som dr eller tidigare varit famansféretag, eller dér aktierna utgér omsdttnings-
tillgéng i ndringsverksamhet. Vidare berérs inte skattekonsekvenserna for de aktiedgare som anses inneha sé kallade
ndringsbetingade aktier i Bolaget. Bolaget tar ej pd sig ansvaret for att innehdlla kdllskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier m.m.

Aktier respektive teckningsoptioner beskattas var for sig. Detta galler dven om forvarv sker i en sa kallad unit.
Erlagt emissionspris bor fordelas mellan aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan.
Behandlingen av sa kallade betald tecknad unit (BTU) ar dock inte helt klar. Bolaget avser att ansdka om allménna
rad hos Skatteverket avseende férdelningen av anskaffningsutgift; se vidare under “Utnyttjande av unitratter”.

Generellt om avyttring av aktier m.m.

Kapitalvinsten eller kapitalforlusten vid avyttring av aktier berdknas som skillnaden mellan forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Omkostnadsbeloppet beraknas enligt
den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga
omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier av samma slag och sort. Erhélina betalda tecknade aktier anses
inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna vilka berattigade till foretrade i emissionen forran beslutet
om emissionen registrerats. Detsamma torde gélla for de vardepapper som ingar i sa kallade betalda tecknade units
(BTU). For marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet dven berdknas till 20 % av forsaljningspriset efter
avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade schablonmetoden. Metoden far inte tillampas vid avyttring av
teckningsoptioner eller pa teckningsratter som grundats pa tidigare innehav av aktier i Bolaget.

Fysiska personer

For fysiska personer och dédsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade delégarratter,
sdsom aktier, teckningsratter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 %. Om
aktiedgaren ar bosatt i Sverige innehalls preliminarskatt pa utdelningen. Preliminarskatten innehalls av Euroclear
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade deldgarratter, sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, far
kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade delagar-
ratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, sa kallade svenska rante-
fonder. Till den del kvittning inte ar mojlig ska 70 % dras av mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det
uppkommer ett underskott av kapital medges reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt
samt kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 % av underskottet i kapital upp till 100 000 kronor och 21 %
for eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastfoljande beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer forutom dédsbon beskattas for samtliga inkomster, inklusive skattepliktig
kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 22 %. Kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarratter sdsom teckningsratter och teckningsoptioner, ar enligt huvudregeln skattepliktiga.
Kapitalforluster ar endast avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter i den
juridiska personen, eller under vissa forutsattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt
foreligger. Eventuell dverskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa deldgarratter
utan tidsbegransning.
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Unitratter

Utnyttjande av unitratter

Né&r unitratter utnyttjas for teckning av nya aktier och teckningsoptioner i en sad kallad unit utléses ingen
beskattning. Erlagt pris (d.v.s. emissionskursen) bor dock fordelas mellan aktier och teckningsoptioner forvarvade
genom denna inbjudan. Detsamma torde gélla nar aktier och teckningsoptioner forvarvas gemensamt i form av sa
kallade betalda tecknade units (BTU). Bolaget avser att ansoka om allmanna rad hos Skatteverket avseende en
sadan fordelning. Bolaget kommer darefter att informera om Skatteverkets allménna rad pa Bolagets hemsida
(www.phiab.se). For unitratter i Bolaget férvarvade pa annat satt dn genom deltagande i foretradesemissionen
utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Unitratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall férdelas och medrdknas vid
berdkningen av omkostnadsbeloppet for forvdrvade aktier respektive teckningsoptioner.

Avyttring av unitratter

Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesratt att delta i emissionen kan avyttra sina unitratter, vilket medfor
beskattning enligt kapitalvinstreglerna. Om de avyttrade unitrdtterna erhallits utan vederlag pa grund av aktie-
innehavet i Bolaget anses varje unitratt vara anskaffad for 0 kronor, varfor hela férsaljningsersattningen tas upp
till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For den som koper eller pa
liknade satt forvarvar unitratter i Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa. Vid berédkning av omkostnads-
beloppet anvands genomsnittsmetoden eller schablonmetoden. Som namnts ovan sker ingen beskattning vid
utnyttjande av unitratter for forvarv av aktier och teckningsoptioner. Daremot ska unitratternas omkostnads-
belopp fordelas och medrdknas vid berdkningen av aktiernas respektive teckningsoptionernas omkostnadsbelopp.
En unitratt som forfaller till foljd av att den inte utnyttjas eller séljs anses avyttrad for O kronor.

Utnyttjande av teckningsoption

Det sker ingen beskattning vid utnyttjande av teckningsoption for att forvarva aktier. Anskaffningsutgiften for
aktierna motsvaras av teckningskursen med tillagg for teckningsoptionernas omkostnadsbelopp. Som angivits
ovan avser Bolaget att ansdka om allmdnna rad hos Skatteverket avseende férdelningen av forvarvspriset mellan
aktier och teckningsoptioner férvarvade genom denna inbjudan eller i form av sa kallade betalda tecknade units
(BTU). For teckningsoptioner som forvarvats separat pa marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa utdelning fran
svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 %, men reduceras i allmanhet genom skatteavtal som Sverige har
ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om aktierna ar forvaltarregistrerade, innehaller normalt
kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns
mojlighet att fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen begéra aterbetalning hos Skatteverket.
Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet har fran ett fast driftstélle,
beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra deldgarratter. Beskattning i hemviststaten kan
emellertid bli aktuell. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle
under de tio narmast foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan
vara begransad genom skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstimma den 18 juni 2018.

§ 1 BOLAGETS FIRMA
Bolagets firma dr Phase Holographic Imaging PHI AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt sate i Lund.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra bildanalysinstrument. Bolaget ska aven bedriva konsultverksamhet
med anknytning till bolagets produkter samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITALET
Aktiekapitalet ska utgora lagst 2 400 000 kronor och hogst 9 600 000 kronor.

§ 5 ANTALET AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 12 000 000 och hogst 48 000 000 stycken.

§ 6 STYRELSENS SAMMANSATTNING

Styrelsen ska, utover de ledamoter som enligt lag kan utses av annan dn stamman, besta av lagst fyra (4) och hogst
atta (8) ledamoter med hogst tre (3) suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna véljes arligen pa arsstimma
for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

§ 7 REVISORER

Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) suppleanter. Till revisor kan ocksa utses
ett (1) registrerat revisionsbolag.

§ 8 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska alltid ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdéra ska
annonsering istallet ske genom Dagens Industri.

§ 9 AKTIEAGARES OCH BITRADES RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § 3
stycket aktiebolagslagen (2005:551) och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medfora bitraden ska antalet
bitraden anges i anmalan.

§ 10 ARSSTAMMA

Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang. Styrelsens ordférande eller den
styrelsen utsett 6ppnar bolagsstamman och leder foérhandlingarna till dess ordféranden valts.

Pa arsstamma ska foljande arenden férekomma till behandling:
1. Valavordférande vid stamman

2. Uppréattande och godkannande av rostlangd

3. Godkdnnande av dagordning

4.  Valaveneller tva (2) justeringsman
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5.  Provning av om stdmman blivit behdérigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall koncernredovisningen
och koncernrevisionsberéattelsen.

7. Beslutom

a. Faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt i férekommande fall koncernresultat-
rakningen och koncernbalansrakningen

b.  Disposition betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen
c.  Ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstallande direktéren

8. Bestdmmande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och revisors-
suppleanter alternativt registrerade revisionsbolag

9. Faststdllande av styrelse- och revisionsarvoden

10. Val av styrelseledamoter och eventuella styrelsesuppleanter, revisorer och eventuella revisorssuppleanter
alternativt registrerat revisionsbolag

11. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar omfattar tiden 0501 — 0430.

§ 12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument (avstamningsforbehall).
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FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO 2

§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"bankdag” dagiSverige som inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"banken” av bolaget anlitat vardepappersinstitut, varderingsinstitut eller bank.

"bolaget” Phase Holographic Imaging PHI AB (publ), 556542-7811.

“innehavare” innehavare av teckningsoption.

"teckningsoption” utfastelse av bolaget om ratt att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses i 14 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske.

"Euroclear Sweden”  Euroclear Sweden AB.

§ 2 Teckningsoptioner, registrering, kontoférande institut och utfastelse

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 648 338 stycken. Teckningsoptionerna ska antingen registreras av
Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt 4 kap. Lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument, i vilket fall inga vardepapper kommer att utfardas, eller, om bolagets styrelse
sa beslutar, representeras av optionsbevis stallda till innehavaren.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ska registrering ske for innehavares rakning pa konto i
bolagets avstdmningsregister, och registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgarder enligt § 4, 5,
6, 7, 9 och 11 nedan ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, foretas av banken eller annat kontofoérande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje innehavare svara for att innehavaren ges ratt att teckna aktier i bolaget
mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

§ 3 Réatt att teckna nya aktier, teckningskurs

Innehavaren ska dga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i bolaget, till en teckningskurs
uppgaende till 28,20 kronor per aktie.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av,
kan dga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar, och, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear
Sweden, som &r registrerade pa visst avstamningskonto, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja.
Overskjutande teckningsoption eller 6verskjutande del dirav som ej kan utnyttjas vid sddan teckning kommer, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, att genom bankens forsorg om maijligt saljas for tecknarens
rakning i samband med anmalan om teckning och utbetalning av kontantbelopp med avdrag for bankens
kostnader kommer att ske snarast darefter.

§ 4 Teckning och betalning

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner kan dga rum under tiden fran och med den 23 maj 2019 till och
med den 13 juni 2019 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 7 nedan.

Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Vid teckning ska betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier som anmélan om teckning avser.
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Om teckningsoptionerna inte ska registreras av Euroclear Sweden, ska, vid sadan teckning, optionsbevis inges till
bolaget.

Om teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden, ska teckning ske i enlighet med de rutiner som vid
var tid tillampas av banken.

§ 5 Inforing i aktieboken med mera

Efter teckning och betalning verkstélls tilldelning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonton slutgiltig.
Som framgar av § 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter nyttjande av teckningsoption av serie TO 2 medfor ratt till utdelning pa den avstam-
ningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

§ 7 Omrakning av teckningskurs

Betraffande den ratt, som ska tillkomma innehavare i de situationer som anges nedan, ska vad som foéljer enligt
nedan gélla.

Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestammelserna i denna § 7 kunna leda till att teckningskursen understiger
kvotvardet pa bolagets aktier.

A.  Genomfor bolaget en fondemission ska teckning — dar anmélan om teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen — verkstallas
forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Senast tre veckor innan bolagsstimman beslutar om fondemission enligt ovan, och om kallelse till bolags-
stdmma da dnnu inte utfardats, ska innehavarna genom meddelande enligt 10 § nedan underrattas om att
styrelsen avser att foresla att bolagsstamman beslutar om fondemission. | meddelandet ska en redogorelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i styrelsens forslag samt anges vilken dag som anmaélan om teckning
senast ska ha skett for att teckning ska verkstéllas fore bolagsstamman enligt ovan.

Vid teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom
en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utfores

enligt féljande formler:

(Foregdende teckningskurs) e (Antalet aktier fore fondemissionen)

Omraknad teckningskurs
Antalet aktier efter fondemissionen

(Foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till

Omraknat antal aktier teckning av) « (Antalet aktier efter fondemissionen)
som varje teckningsoption =
berattigar till teckning av Antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om
fondemission, men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.

B.  Genomfor bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska momentet A. ovan dga motsvarande
tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.
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Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning — ska féljande galla betraffande ratten till deltagande i emissionen
for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans godkdnnande eller med stod
av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning
ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning, ska medfora ratt att deltaga i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter offentliggdrande av styrelsens emissions-
beslut eller, om beslutet inte offentliggtrs, efter underrattelse till optionsinnehavaren om styrelsens
emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéallas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
namnda dag, ska verkstallas forst efter den dagen.

Aktie Som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan ndmnda dagen ger inte ratt att delta i
nyemissionen

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning — som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte
kan verkstallas senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen
— verkstédllas forst sedan bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, verkstallt omrakning enligt detta moment C., nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund
av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

(Foregaende teckningskurs) e (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden, aktiens genomsnittskurs)

Omraknad teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framréknade teoretiska vardet pa teckningsratten

(Foregdende antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av) e (Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

Omraknat antal aktier darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten)

som varje teckningsoption
berattigar till teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under teckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering
av betalkurs ska istéllet den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

(Det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet) » (Aktiens genomsnittskurs minus
teckningskursen for den nya aktien)

Teckningsrattens varde =
Antalet aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdmmas till noll.
Enligt ovan omrdknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om tecknings-

optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tillampas vid teckning som verkstalls darefter.
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Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption beréttigar
till teckning av faststéllts, verkstélls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje teckningsoption
fore omrakning berattigar till teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras
sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier och/eller kontant-
belopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrékningarna faststallts.

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap. aktiebolagslagen eller konvertibler enligt
15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning
genom kvittning eller, vad géller teckningsoptioner, utan betalning — ska betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammel-
serna i moment C., forsta stycket, punkterna 1 och 2, dga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas en
omréaknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till
teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

(Foregaende teckningskurs) e (Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden, aktiens genomsnittskurs)

Omraknad teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

(Foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av) » (Aktiens genomsnittskurs 6kad

Omraknat antal aktier med teckningsrittens virde)
som varje teckningsoption =
beréattigar till teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt framraknade vardet efter justering for nyemission
och med beaktande av marknadsvardet berdknat i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter teckningstidens utgang och ska
tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Om bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa marknadsplats ska en omréaknad teckningskurs
och omréknat antal aktier antal aktier faststéllas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet fér vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestdammas av en oberoende varderingsman utsedd
av bolaget.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omrédknad teckningskurs och omrdknat antal
aktier faststallts, ska bestdammelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Skulle bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana varde-
papper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att darigenom
erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omrdknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrdkningarna ska
utforas enligt féljande formler:

(Foregaende teckningskurs) e (Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden, aktiens genomsnittskurs)

Omraknad teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet, inkdpsrattens varde)
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(Foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av) * (Aktiens genomsnittskurs 6kad

Omraknat antal aktier med inkopsrattens varde)
som varje teckningsoption =
beréattigar till teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vdrde. Inkopsrattens varde ska harvid anses motsvara
genomsnittet av det for varje borsdag under anmaélningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den fér sadan dag
som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs
ska inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inkopsratter som avses i
foregdende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning sa
langt som mojligt av de principer som anges i detta moment E., varvid foljande ska gélla. Om notering sker
av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under 25 boérsdagar fran och med forsta dag for
notering framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i
dessa vardepapper eller rattigheter, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i
samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska istédllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid
berdkningen av vardet av ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden ska vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 borsdagar.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt som mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omrdknat antal aktier faststélls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och
ska tillampas vid teckning som verkstalls efter det att sadant faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier
faststallts, ska bestimmelserna i moment C. sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Genomfor bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen — med foretradesratt
for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning eller, vad galler tecknings-
optioner, utan betalning ager bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foéretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat sdlunda att teckning ej verkstallts, anses
vara agare till det antal aktier som innehavarna skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teckningsoption
verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption beréattigade till teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emission. Den omstandigheten att innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant
belopp enligt § 3 ovan ska ej medftra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i moment E. ovan, ska vad i
foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning; dock att det antal aktier som innehavaren ska anses
vara agare till i sadant fall ska faststéllas efter det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till
teckning av vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna foretradesratt i enlighet med bestammelserna i detta moment F.,
ska nagon omrakning enligt moment C., D. eller E. ovan inte dga rum.
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Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rdkenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider tio (10) % av aktiens genom-
snittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for bolaget offentliggor sin
avsikt att till bolagsstéamman lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid anmélan om teckning som sker pa
sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger tio (10) % av aktiens genomsnittskurs under ovannamnd period
(extraordinar utdelning).

Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

(Foregaende teckningskurs) e (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 boérsdagar raknat fran
och med den dag da aktiens noteras utan ratt till extraordinar
utdelning, aktiens genomsnittskurs)

Omraknad teckningskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning
som utbetalas per aktie

(Féregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av) » (Aktiens genomsnittskurs 6kad

Omrdknat antal aktier med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie)
som varje teckningsoption =
beréattigar till teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan angiven
period om 25 boérsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betal-
kursen. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 borsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning
och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Har anmalan om teckning &gt rum men, pa grund av bestammelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa
avstamningskonto ej skett, ska sarskilt noteras att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till
ytterligare aktier och/eller ett kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker
sedan omrakningarna faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av.

Omrakningarna utféres enligt féljande formler:

(Foregdende teckningskurs) e (Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 bdrsdagar raknat fran och
med den dag da aktierna noteras utan réatt till aterbetalning,

aktiens genomsnittskurs)

Omréaknad teckningskurs
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

(Foregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av) » (Aktiens genomsnittskurs 6kad

Omraknat antal aktier med det belopp som &terbetalas per aktie)
som varje teckningsoption =
beréattigar till teckning av Aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C. ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskning sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvdndas enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas per aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
borsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan ratt till

Omréknad teckningskurs deltagande i minskningen, aktiens genomsnittskurs
Berdknat aterbetalnings- =
belopp per aktie Det antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlésen av

en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C. ovan.

Enligt ovan omradknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av bolaget, eller, om tecknings-
optionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tva bankdagar efter utgangen av den angivna perioden
om 25 borsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade tecknings-
kursen och det omrédknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, eller om bolaget — utan att frdga om minskning av aktiekapital — skulle genomftra
aterkop av egna aktier men dar, enligt bolagets bedémning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av tecknings-
kursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av utféras av bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, med tillampning sa langt mojligt av de
principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfor bolaget atgard som avses i denna § 7, eller annan liknande atgard med liknande och skulle, enligt
bolagets bedomning, tillampning av harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av
Euroclear Sweden, banken, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt 6re och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphor i och med likvidations-
beslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstdmman tar stéllning till fraga om bolaget ska tréda i frivillig likvidation
enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att anmalan om teckning ej far ske,
sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget I1amna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad som i § 4
sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstdmma vid vilken fraga om bolagets likvidation ska behandlas.
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L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska
uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till fragan om fusion enligt ovan, ska innehavarna
genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse
lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska innehavarna erinras om att
teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle bolaget ldmna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska innehavare — oavsett vad som i § 4
sdags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — dga ratt att géra anmalan om teckning fran den dag da
meddelande lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast fem veckor fére den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkénnas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget ska uppga
i annat bolag, eller annan motsvarande associationsrattslig lagstiftning, varigenom bolaget ska uppga i annat
bolag, ska foljande galla.

Ager ett moderbolag samtliga aktier i bolaget, och offentliggdr bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag for anmalan om
teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M., ska — oavsett vad som i §
4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — innehavare aga ratt att gora sadan anmalan
fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

N. Oavsett vad under moment K., L. och M. ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkannande av fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, ska ratten att géra anmalan
om teckning ater intréda for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

O. Forden handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

P.  Om bolagsstamman skulle godkédnna en delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
ska delas genom att en del av bolagets tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot
vederlag till aktiedgarna i bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket, vid anmalan om
teckning som sker pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av delnings-
vederlag, av bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, av banken, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, sa langt
mojligt enligt principerna i punkt G ovan.

Om samtliga bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av tva eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i bolaget ska sa langt mojligt bestammelserna i punkt K ovan dga motsvarande tillampning, inne-
barande bl.a. att ratten att begdra teckning upphdr samtidigt med registrering enligt 24 kap 27 § aktie-
bolagslagen och att underréattelse till optionsinnehavare ska ske senast en manad innan den bolagsstamma
som ska ta stallning till delningsplanen.

§ 8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgdrd som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties vid var tid gallande kvotvarde.

§ 9 Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § andra stycket aktiebolagslagen att i stillet for aktieagare inforas i
bolagets aktiebok, dger ratt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvaltare ska betraktas som
innehavare vid tillampning av dessa villkor.
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§ 10 Meddelanden

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ska meddelande rérande teckningsoptionerna tillstallas
varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstdmnings-
register genom brev eller e-post.

Om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden ska meddelanden rérande teckningsoptionerna ske
genom brev eller e-post till varje innehavare under dennes for bolaget senast kdnda adress eller inféras i minst en
rikstdckande utkommande daglig tidning. Vidare &r, om teckningsoptionerna inte registreras av Euroclear Sweden,
innehavare skyldiga att anmala namn och adress till bolaget.

§ 11 Andring av villkor

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden dger banken for innehavarnas rdkning traffa overens-
kommelse med bolaget om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande, myndighets eller
Euroclear Swedens beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt bankens bedémning — av praktiska skal &r andamals-
enligt eller nddvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

Innehavarna dger ratt att traffa 6verenskommelse med bolaget om andring av dessa villkor.

Vid andringar i den lagstiftning som det hanvisas till i dessa villkor ska villkoren i méjligaste man tolkas, utan att
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget ska behdva sarskilt
overenskomma om det, som att hanvisningen ar till det lagrum som erséatter det lagrum som héanvisas till i dessa
villkor, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i nadgot vasentligt hanseende férsamras. Vid terminologiska
forandringar i lagstiftningen avseende termer som anvands i dessa villkor ska de termer som anvands i dessa villkor
i mojligaste man tolkas som om termen som anvands i den nya lagstiftningen dven anvants i dessa villkor, utan att
bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken och bolaget ska behtva sarskilt
overenskomma om det, forutsatt att innehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt hanseende forsamras.

§ 12 Sekretess

Varken bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken eller Euroclear Sweden,
far obehorigen till tredje man lamna uppgift om innehavare.

Om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden ager bolaget ratt att fa foljande uppgifter fran Euroclear
Sweden om innehavares konto i bolagets avstamningsregister.

e innehavares namn, personnummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,

e  antal teckningsoptioner.

§ 13 Begransning av bolagets, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, bankens
ansvar

| fraga om de pa bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken ankommande
atgarderna galler att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om bolaget, eller, om
teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken sjélv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument (1998:1479).

Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar inte heller skyldig att i andra
fall ersdtta skada som uppkommer om bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden,
banken, varit normalt aktsam. Bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, ar
i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, eller, om teckningsoptionerna registreras av Euroclear Sweden, banken, att verkstalla
betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort.
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§ 14 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Talan rérande villkoren ska vackas vid
Lunds tingsratt eller vid sddant annat forum vars behorighet skriftligen accepteras av bolaget.
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