ARSREDOVISNING 2017/18

Inom den grundlaggande medicinska forskningen anvands laboratorieodlade manskliga celler for att testa lake-
medel fore dessa prévas pa patient. Phase Holographic Imaging (PHI) utvecklar och marknadsfor en ny generation
av mikroskopbaserade forskningsinstrument. Bolagets banbrytande teknik gor det mojligt for bl.a. cancerforskare
attunderlangtid filma och mata levande cellers beteende da de behandlas med nya lakemedel. Detta har tidigare
varitsvart for forskare att gora pa grund av att konventionell teknik kraver att cellerna genmanipuleras eller fargas
med toxiska fargamnen, vilket i sig forandrar det beteende forskarna vill méta.

Over 100 enheter av Bolagets huvudprodukt HoloMonitor® &r i drift vid forskningslaboratorier runt om i varlden.
Bolaget har darmed genomgatt den inledningsfas av funktions- och kvalitetsanpassningar som i allmanhet féljer
en marknadsintroduktion av ny teknik. | samband med detta har Bolaget &dven sakerstallt produktionskapacitet
och en bruttomarginal om c:a 80 % mot slutkund.

Bolaget genomfdrde nyligen en kapitalanskaffning om drygt 46 MSEK fore emissionskostnader for att dven

forsaljningsmassigt etablera Bolaget.
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HOLOMONITOR [ VETENSKAPEN

I samband med introduktionen avden nya mjukvaruplattformen, HoloMonitor® App Suite, lanserades tva mjukvaru-
assays (appar) som tillsammans mater det som kannetecknar livshotande metastatisk cancer — celltillvaxt och
cellrorlighet. Celltillvaxt har ldnge varit enkelt att mata. Daremot har cancercellers férmaga att réra och sprida
sig varit bade tvetydigt och omsténdligt att mata fram tills nu.

Sedan livet pa jorden enbart bestod av encelliga organismer har ackumulerade genetiska férandringar gjort
det mojligt for celler att samarbeta och bilda flercelliga organismer. Tumorer bildas och utvecklas fran ofarliga
tumorer till livshotande metastatisk cancer da nya genetiska forandringar under en persons liv successivt slar ut
de gener som gjort det mojligt for oss méanniskor och andra flercelliga organismer att existera.

80 % av dedrygt 200 kdnda cancerformerna harstammar fran epitelceller. Epitelceller bildar de sammanhadngande
skikt (epitel) som utgdr gransen mellan olika organ och kroppsdelar, t.ex. slemhinnor och hud. P4 samma satt
som epitelceller kdnnetecknas tumorbildande epitelceller av att de &rororliga och kolonibildande. For att sprida
cancern behover tumorceller darfér genomga ytterligare en genetisk foréndring som omvandlar dem till rorliga
och invaderande cancerceller. HoloMonitor mater just denna kritiska évergang, fran godartad ordrlighet till

elakartad rorlighet.

10V 46 Cellkérnanivara celler innehaller de 23 kromosompar som
RYOVAOSOMLEY utgdr vart genom. En gen dr ett avsnitt DNA i en av kromo-
M nnLsiRo- (2= par) somernasom harenviss biologisk funktion. En mutation aren
cell DNA-férédndring som handelsevis forandrar en gens biologiska
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Hudcancerforskare har sett att en viss genetisk fordndring enbart finns i den typ av hudcancer som sprider
sig, malignt melanom. Att det ar just den genen som tycks indikera malignt melanom har forbryllat forskarna
eftersom de tidigare har trott att genen enbart styr celltillvéxt och inte cellers spridningsforméga. Genom att mata
celltillvaxt och cellrorlighet med HoloMonitor har forskare knutna till PHI:s Center of Excellence vid University
of California i San Francisco kunnat visa att framst spridningsformagan 6kar da genen muterar. Detta forklarar
varfér mutationen ar forknippad med malignt melanom och varfér malignt melanom som inte vaxer ndmnvart

ocksa har formagan att sprida sig.

Idag diagnostiseras malignt melanom genom att mata tillvéxt. Overstiger tumoren en viss tjocklek anses risken
for metastaser vara stor, varpa ytterligare undersékningar och behandling rekommenderas. | annat fall anses
det racka med att tuméren opereras bort. Upptéckten bekraftar misstanken och forklarar varfor radande satt
att diagnostisera hudcancer ar otillrackligt samt ger de beldgg som varden behdver for att dverga till att i stallet
diagnostisera hudcancer genetiskt. Detta for att minska antalet patienter som "for sakerhets skull" éverbehandlas
pa grund av en osaker diagnos, med onddiga kostnader, lidande och angest som féljd.
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HOJDPUNKTER

20 juli 2018

PHI tillfors 46 MSEK genom foretradesemission

e |

9 juli 2018

PHI:s nya mjukvara HoloMonitor® App Suite
klar for leverans till kund

18 juni 2018

PHI och amerikanska BioSpherix tecknar
marknadsforingsavtal

a QIMR Berghofer
‘ Medical Research Institute

2 maj 2018

PHI och varldsledande forskningsinstitut
utvérderar kvantitativ avbildning av levande
tumorceller

26 februari 2018

University of California, San Francisco och PHI
skapar Center of Excellence

hofe 235 0 _
25 september 2017

PHI lanserar wound healing assay
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12 juli 2018

Forskare vid UCSF-PHI Center of Excellence
kartldgger den genetiska utvecklingen av
metastatisk hudcancer

4 juni 2018

HoloMonitor-kund presenter nytt ldkemedel
mot aldrande i australiensiska TV-nyheter
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22 mars 2018

Bolagets nya logotyp och hemsida lanseras
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20 februari 2018

Ny HoloMonitor-metod identifierar tumor-
skapande cancerceller
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20 november 2017

PHI och Tysklands federala institut for material-
forskning fullfoljer gemensam patentansodkan
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VD HAR ORDET

Verksamhetsaret avslutades med vara tva starkaste kvartal ndgonsin. De vetenskapliga artiklar som publicerats
av vara kunder tillsammans med den intensifierade marknadsberbetningen under 2017 har resulterat i att var
HoloMonitor-teknik nu har fatt erkdnnande pa marknaden och att forskare sjalvmant kontaktar oss angaende
vart produktkoncept. Bland de nytillkomna kunderna under aret aterfinns Akita University i Japan, Universitetet i
Bergen, Monash University i Melbourne, QIMR Berghofer Medical Research Institute och Queensland University of
Technology i Brisbane Australien, James Cook University, Imperial College London, Bristol University, University
of Sydney, Pazmany Péter Catholic University i Ungern samt Umea och Goteborgs universitet m.fl. Bland de
aterkommande kunderna under dret aterfinns Lunds universitet, Northeastern University i Boston tillsammans
med Korea Research Institute of Bioscience & Biotechnology.

CENTERS OF EXCELLENCE

Sedan ett antal ar tillbaka har vi ett val fungerande Center of Excellence vid Northeastern University i Boston
som har producerat flertalet vetenskapliga publikationer. Tre HoloMonitor-instrument ar for narvarande i drift
vid universitetet. | februari etablerade vi ett andra Center of Excellence vid University of California i San Francisco.
Genom att kombinera HoloMonitor med artificiell intelligens har dr Judson-Torres och hans forskargrupp vid
universitetet lyckats klassificera cancerceller utan den skadliga infargning som normalt anvands for att klassificera
celler. Det nya centret kommer att vidareutveckla dessa lovande resultat i var gemensamma stravan att definiera
den framtida rollen for holografisk time-lapse cytometri och artificiell intelligens inom cancerforskningen. Som
beskrivits ovan, under HoloMonitor i vetenskapen, har forskarna vid centret aven kunna forklara varfér en viss
genetisk forandring ar orsaken till att godartad melanom overgar till elakartad melanom. Dessa resultat publi-
cerades i den mycket valrenommerade och prestigefyllda tidskriften Cancer Cell. | maj tog vi forsta steget mot
att etablera ett Center of Excellence i Australien, da vi undertecknade ett inledande utvarderingsavtal med QIMR
Berghofer Medical Research Institute i Brisbane.

HOLOMONITOR® APP SUITE

HoloMonitors styrka har ocksd varit dess svaghet. HoloMonitor skapar en stor méngd data, vilket gor att vara kunder
kan fa spendera atskilliga timmar framfor datorn for att fa fram 6nskade matresultat. Konventionella metoder
innebar det omvanda, forskaren spenderar mycket tid i labbet med att forbereda forsoket, men lite tid framfor
datorn. Bl.a. med hjalp av artificiell intelligens reducerar var nya mjukvara, HoloMonitor App Suite, datortiden
till nagra minuter per forsok. Efter genomférda sluttester tillsammans med utvalda kunder och véra Centers of
Excellence slapptes HoloMonitor App Suite for leverans till kund tidigare an planerat strax fore sommarledigheten.

Accumulabed drstance Jjm]
-
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SYNTETISKA ANTIKROPPAR FOR CANCERDIAGNOSTIK

| projektet Glycoimaging utvecklar vi tillsammans med bl.a. Malm® universitet och Tysklands federala institut for
materialforskning en ny generation av syntetiska biomarkaorer for att kliniskt diagnostisera cancer vid ett betydligt
tidigare stadium an vad som idag ar mojligt. En 6kande méngd bevis indikerar att specifika kombinationer av
kolhydrater och proteiner unikt identifierar cancer. Syntetiska antikroppar har potential att mer specifikt detektera
dessa kombinationer an de naturliga antikroppar som idag anvénds, vilket innebdr att projektet i forlangningen
kan leda till allmanna screeningmetoder for cancer. Den stora allmannyttan och den ekonomiska potentialen ar
bakgrunden till att Glycoimaging och systerprojektet Biocapture finansieras med anslag fran EU om totalt 50 MSEK,
for att med gemensam grundteknik utveckla kompletterande metoder for tidig cancerdiagnostik.

GRUNDEN AR LAGD

Aterkopplingen fran de dver 100 HoloMonitor-instrument som &r i drift har lett till att vi har uppnatt malsattningen
om attskapaden grund som ar helt avgdrande for en snabbt vaxande och l6nsam forsaljning, i form av produktions-
kapacitet, produktkvalitet, h6g bruttomarginal, anvandarvanlighet samt utbildnings- och marknadsforingsmaterial.

linledningen av 2017 évergick vi fran distributorsforsaljning till direktforsaljning pa den nordiska marknaden, vilket
har lett till en betydande forséljningsdkning i norden. Detta tack vare att huvuddelen av vara demonstrationer
nu leder till forsaljning. Vi ser samma trend internationellt; nar vi demonstrerar HoloMonitor tillsammans med
vara distributorer okar sannolikheten fér en order betydligt.

Vi kan inte bortse fran det faktum att var forséljning nu huvudsakligen begransas av var och vara distributorers
formaga att sdlja Bolagets produkter. Forséljning via distributorer ar kostnadseffektivt, men for att forsaljning via
distributor ska fungera behover distributdren vara kunnig och engagerad, vilket inte alltid ar en sjalvklarhet. Vi
behéver bygga ut sdljsupporten sa att denna har kapacitet att parallellt utbilda och bista distributorer pa plats
under langre perioder, vilket ocksa ar huvudmotivet till den nyss genomforda kapitalanskaffningen om lite drygt
46 MSEK fore emissionskostnader.

Peter Egelberg, VD och grundare
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TEKNIKEN

Som all annan form av kamerateknik avbildar traditionell mikroskopteknik celler genom att registrera ljusets
intensitet. Manskliga celler ar genomskinliga. De varken absorberar eller sprider ljus, vilket gor de lika svara att
seiett mikroskop som partyis i ett vattenglas — den klara is vi aldrig lyckas géra hemma.

Likt det grunda vattnet runt en sandrevel fordrojer havsvagor, fordréjer celler ljusvagor ndr de passerar igenom
cellerna. PHI ar pionjarer i att utveckla ny mikroskopteknik som mdater denna fordrojning och gér det mojligt
att bade avbilda och méta opaverkade celler, utan den genmanipulering eller giftiga infargning som anvands i
samband med konventionell mikroskopering och cellanalys.

Likt vattenvagor skapar ljus ett vagmonster da ljusstralar
mots. | PHI:s instrument delas en laserstrale upp i tva stralar.
Den ena stralen passerar igenom cellerna medan den andra
stalen passerar forbi cellerna. Da stralarna sedan mots bildas
ettvagmonster (hologram) som innehallerinformation om hur
mycket laserljuset fordréjdes d& det passerade igenom cellerna.

Hologrammet fotograferas med en digital bildsensor. Ur informationen
i hologrammet datorberdknas 3-dimensionella bilder av cellerna déar
cellernas hojd aterger fordrojningen.

Fordrojningen gor att ljusvagorna forskjuts inbordes. Det ar denna fasfor-

skjutning som PHI:s holografiska bildteknik avbildar, dérav bolagsnamnet

Phase Holographic Imaging. : .
— e— Fasférskjutna vagor
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PRODUKTEN

Nolo.
moniror®

Celler odlas i en naringslésning pa botten av olika typer av plastkarl,
i bilden tillsammans med det uppskattade speciallock som PHI utvecklat
for att undvika den kondens som latt bildas med sedvanliga lock.

HoloMonitor® &r till skillnad fran konventionella cellanalysinstrument
konstruerad for att placeras i den cellinkubator dér celler odlas, vilket
gor att cellerna kan filmas under flera dygn i en optimal odlingsmiljo

Efter att cellerna har filmats datorbearbetas filmen fér att skapa ¢nskad
utdata. Tack vare att cellerna filmas utan konventionell infargning kan
forskare studera cellernas beteende 6ver langa tidsperioder utan att
beteendet paverkas av sjdlva matmetoden.

Bildruta tagen med HoloMonitor. En ljusare bld innebar att cellen ar
tjockare i dessa omraden. Den holografiska mikroskoptekniken gor det
mojligt att mata celltjockleken och andra viktiga egenskaper, som inte
gar att mata med konventionell mikroskopteknik.
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MARKNADEN

Olikt traditionell instrumentering placeras HoloMonitor® i den cellinkubator dar cellerna odlas. Den framtida
marknaden for HoloMonitor och liknande cellanalysatorer uppskattas darfor bast med hjalp av den mer etablerade
cellinkubatormarknaden. Marknadsrapporter uppskattar att det lagt raknat saljs c:a 30 000 cellinkubatorer per ar,
huvudsakligen av de fem storsta aktorerna. Foérdelarna med att 6vervaka och analysera celler under tiden de
odlas ar s betydande att det finns anledning att anta att samtliga inkubatorer i framtiden kommer att utrustas
med HoloMonitor eller ndgot liknande instrument.

www.technavio.com/report/co2-incubators-market

Antag vidare att denna marknad ocksa domineras av fem stora branschaktorer déar HoloMonitor saljs via en
av dessa. Obeaktat forsaljningen till uppskattningsvis 120 000 befintliga cellinkubatorer skulle detta innebéara
att HoloMonitor i en fullt utvecklad marknad har en potential om ungefar 6 000 salda instrument/ar, vilket mot
slutkund motsvarar en omsattning om i storleksordningen 2 miljarder kronor/ar med nuvarande prissattning.

Geografisk marknadsfordelning Kundfordelning
Ovriga varlden 5 % Kontrakts- Ovriga 2 %
Asien forskr;mg
19% 16%
Nord- Pharma
amerika Biotech
50 % 48 %
Europa y/ Universitet /
26 % ~ 34 % -

— —

Bolagets huvudsakliga marknad finns i [dnder med vélutvecklad medicinsk forskning. Nordamerika, Europa,
Australien och Sydkorea tillsammans med Japan &r annu dominerande. Men, snabbvéaxande ekonomier som Kina
och Indien kommer snart att vara i kapp det vi tidigare kallade véstvérlden, &ven vad géller medicinsk forskning.
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PHI FRAN VANSTER TILL HOGER

Andreas Karsnas
Sebastian Umark

Lisa Lindstrom

Sofia Kamlund

Birgit Janicke
Andreas Svensson
Tobias Priemer
Carolina Silvandersson
Hakan Rosvall

Jonas Bergkvist
Lotta Nilsson

David Wernbro

Peter Egelberg

Kersti Alm

Arne Bojesson

Lisa Bodily
Jens-Henrik Lindskov

SAKNAS PA BILDEN
Patrik Eschricht
Louise Sternbaek
Helén Samfors

(Y phi

mjukvaruingenjor sedan augusti 2016
forsaljning Norden sedan januari 2017
applikationsspecialist sedan januari 2018
industridoktorand sedan 2014
applikationsspecialist sedan 2010
forskare sedan april 2018
mjukvaruingenjor sedan juni 2017
marknadsassistent sedan januari 2018
forsaljningschef sedan 2010
teknikchef sedan augusti 2017
marknadschef sedan november 2016
serviceingenjor sedan februari 2016
VD sedan 2004

applikationsspecialist sedan 2006
ekonomichef sedan 2014
mjukvarutestare sedan mars 2018
mjukvaruingenjor sedan 2010

ekonomichef sedan september 2018
EU-doktorand sedan september 2017
logistikansvarig sedan 2013
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BOLAGSSTYRNING

STYRELSE

Bolagets styrelse ar utsedd av Bolagets dgare for att ytterst ansvara for Bolagets organisation och forvaltningen
av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen har antagit en arbetsordning, som ndrmare reglerar dess arbete och ansvar.

Den har ocksa faststallt en instruktion for arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren.

Medlemmarna i saval Bolagets styrelse som advisory board har lang erfarenhet fran en rad life science-bolag,

detta innefattar ocksa férvérv och forsaljning av utvecklingsbolag i life science-branschen.

@ phi

Klas Cramborn, fodd 1949, ar sedan 2010 styrelseordférande i PHI. Cramborn &r civilekonom
och haren langinternationell karridarinom life science-branschen med tidigare ledande positioner
inom Dentsply, Ferring Pharmaceuticals, Mdlnlycke Healthcare, HemoCue och AstraTech.
Cramborn ager 45 916 aktier privat och 1 050 teckningsoptioner i PHI.

Leland Foster, fodd 1946, ar sedan 2012 styrelseledamot i PHI. Foster, filosofie doktor i
mikrobiologi, var tidigare forskningschef for branschledande Thermo Fisher Scientific. Tidigare
uppdraginnefattar aven VD-skap for Fisher Scientific Bioscience Group, svenska Perbio Science
och HyClone Laboratories i USA. Foster ager 171 428 aktier privat i PHI. Han innehar inga
teckningsoptioner.

Maria Morin, fodd 1974, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Morin ar civilekonom fran Lunds
universitet och personal- och kommunikationschef for Cellavision AB, som utvecklar och saljer
digitala och automatiserade l6sningar for medicinsk mikroskopering inom hematologi (klinisk
blodcellsanalys). Morin har god erfarenhet av publik kommunikation genom tidigare befattningar
pa bl.a. Gambro, Perstorp och Daimler Chrysler. Morin dger inga aktier eller teckningsoptioneri PHI.

Linda Neckmar, fodd 1973, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Neckmar ar civilingenjor i kemi och
Vice President EMEA & APAC pa Probi AB (publ) som bl.a. producerar den halsosamma bakteriekultur
som ingar i fruktdrycken ProViva. Neckmar har lang erfarenhet av forsaljning & marknadsforing,
produktion och kvalitetssakring inom Probi och tidigare inom Biolnvent International AB, som
utvecklarinnovativa cancerlakemedel vilka stimulerar patientens immunférsvar att angripa cancern.
Neckmar ager 1890 aktier privat och 630 teckningsoptioner i PHI.
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BOLAGSSTYRNING FORTS.

@ phi

Mats Lundwall, fodd 1948, ar styrelseledamot i PHI sedan 2014. Lundwall &r civilekonom med
mangariga internationella och centrala VD befattningar och styrelseuppdraginom life-science sektorn
i Ferring Pharmaceuticals, Nordic Drugs, Euro Diagnostica, Santaris Pharma samt i Cellartis da detta
forvarvades av franska Cellectis. Lundwall dger inga aktier eller teckningsoptioner i PHI.

Jan Richardsson, f6dd 1960, ar sedan 2013 styrelseledamot i PHI. Richardsson ar civilingenjor vid
tekniska hogskolan i Link6ping. Richardsson ar VD for Vastra Sund Invest AB och tidigare VD pa
skalpkylningsbolaget Dignitana AB. Tidigare erfarenhet innefattar bland annat forsaljningschef
vid blodanalysféretaget HemoCue AB samt forsaljningschef for Europa vid Nederman AB.
Richardsson dger privat och via bolag 43 029 aktier och 1 409 teckningsoptioner i PHI.

Johan Hyllner, fodd 1962, ar styrelseledamot i PHI sedan 2017. Hyllner &r doktor i zoofysiologi
och adjungerad professor vid Linkdpings universitet. Hyllner har lang erfarenhet av biovetenskap
och arbetati cell- och vavnadsforetagi dver 20 ar. Bl.a. har han varit verksam som forskningschef
vid Cell and Gene Therapy Catapult, ett non profit-foretag i Storbritannien som bistar med
erfarenhet och kunskap till forskare och féretag inom omradet. Hyllner har varit involverad
i ett stort antal transaktioner och samarbeten samt aven inom etablering av vetenskapliga
anlaggningar. Hyllner dger inga aktier eller teckningsoptioner i PHI.

Ann Christine Egelberg, fodd 1963, ar sedan 2004 styrelsesuppleant i PHI. Ann Christine Egelberg
ar civilekonom vid Lunds universitet. Utdver redovisningsuppdrag i PHI har Egelberg under de
senaste 30 dren haft och har en rad olika ekonomiuppdrag i sddra Sverige hos bland annat MSA
Nordic AB, Opsis AB, Sandvik AB, Biihler AG och Trelleborg Industri AB. Egelberg ar gift med
Bolagets VD, Peter Egelberg. Ann Christine Egelberg dger 14 230 aktier privat i PHI och innehar
2 800 teckningsoptioner i PHI.
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BOLAGSSTYRNING FORTS.

ADVISORY BOARD

REVISOR

Ron Lowy, ordférande for Advisory Board, ar amerikan och har styrelseuppdrag i flera life
science-bolag. Lowy har ett forflutet inom GE Healthcare och som VD for Biosciences Group Thermo
Fisher Scientific. Under sin tid hos Thermo Fisher ansvarade Lowy bl.a. for sex bolagsforvarv. Lowy
ager 155 142 aktier privat i PHI. Han innehar inga teckningsoptioner.

Elena Holden dr amerikanska och nu mera egenforetagare. Holden har bl.a. varit VD for
cellanalysforetaget CompuCyte, vilket 2013 avyttrades till en ledande optikleverantér. Holden
ager privat 3 782 aktier i PHI. Hon innehar inga teckningsoptioner

Cynthia (Cindy) Collins ar amerikanska och har styrelseuppdrag i flera life science-bolag. Collins
har ett langt forflutet inom life science, infattande bl.a. uppdrag som VD fér Human Longevity
Inc, GE Healthcare’s Cell Therapy and Lab Businesses och GenVec samt verksamhetschef for
Cellular Analysis Beckman Coulter. Collins ager 56 000 aktier privat i PHI. Hon innehar inga
teckningsoptioner.

Peter Egelberg, fodd 1963, Bolagets grundare och VD sedan 2004. Alltsedan Egelberg under
militartjanstgoringen grundade DynaSoft AB tillsammans med andra varnpliktiga i mitten av
1980-talet har han dgnat sig at foretagande. | slutet av 1990-talet sdldes DynaSoft till amerikanska
RSA Security. Egelberg var dven medgrundare av och VD for AgroVision AB och PharmaVision AB,
vilkas verksamhet avyttrades till Perstorp koncernen respektive brittiska Malvern Instruments.
Efter nyemissionen 2018 ager Egelberg privat och via heldgda Neural AB 1 132 023 aktier och 2 801
teckningsoptioner i PHI.

Mazars SET Revisionsbyra med auktoriserad revisor Bengt Ekenberg, fodd 1960, som huvudansvarig revisor.

@ phi
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BOLAGETS AKTIE

PHI:s aktie ar listad pa Spotlight Stock Market (2018 namnandrat fran Aktietorget) sedan januari 2014. Bolagets

borsvarde uppgick vid verksamhetsarets utgang till 398 MSEK och antalet aktiedgare till cirka 3 500. Till drsstamman

i september foreslar Styrelsen att ingen utdelning avseende verksamhetsaret 2017/18 ldmnas.

AKTIESTRUKTUR

Aktiekapitalet i PHI uppgick vid verksamhetsarets slut till 2 334 018 SEK och antalet aktier till 11 670 088. Efter
nyemission och optionsinlésen i mitten av 2018 uppgar aktiekapitalet till 2 749 327 SEK och antalet aktier till 13 746 634.

Kvotvardet per aktie ar 0,20 SEK. Varje aktie beréattigar till en rost och varje rostberéattigad far vid bolagsstamma rosta

forfulla antalet dgda och foretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat.

AGARSTRUKTUR 30 APRIL 2018
Antal agda aktier

1-1000

1001 -10000
10 001 - 100 000
100 001 -

Totalt

AKTIEAGARE 30 APRIL 2018
Aktieagare

Peter Egelberg (egna och via bolag)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Deutsche Bank AG

Magnus Egelberg

Nordnet Pensionsférsakring AB

Ovriga

Totalt

AKTIEDATA
(belopp i SEK)

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Borskurs per 30 april

Borsvarde per 30 april (MSEK)

Antal aktier per 30 april
Genomsnittligt antal aktier i Bolaget

KURSUTVECKLING OCH HANDEL MED AKTIEN

Antal aktiedgare

2295
996
172

13

3476

Antal aktier

1123620
991 093
405000
305873
285229

8559273

11670088

2017/18

-1,21

1,57

34,10

398
11670088
11650073

%

66,0
28,7
4,9
0,4
100,0

Roster/kapital %

9,6
8,5
3,5
2,6
2,4
73,4
100,0

2016/17

-0,90

2,69

30,30

351

11576 939
11552 542

Aktiekursen for Bolagets aktie 0kade under aret med 13 % fran 30,30 vid arets borjan till 34,10 SEK vid réken-
skapsarets utgang. Hogsta betalkurs under aret var 72,00 SEK (juli 2017) och l&gsta var 30,30 SEK (maj 2017). Bolagets
borsvarde uppgick vid drets slut till 398 (351) MSEK. Under verksamhetsaret handlades totalt 8,1 miljoner aktier till
ettvarde av373 MSEK. Antalet handlade aktier motsvarar 0,7 gdnger genomsnittligt antal aktieri Bolaget under aret.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Phase Holographic Imaging PHI AB (publ), organisationsnummer 556542-7811
och med séte i Lund, avger harmed foljande arsredovisning for rakenskapsaret 1 maj 2017 - 30 april 2018. Uppgifter
inom parentes avser féregaende ar. Belopp anges i tusentals svenska kronor om inte annat anges.

VERKSAMHETEN

Phase Holographic Imaging (PHI) leder den banbrytande utvecklingen av instrumentering och mjukvara for
time-lapse cytometri. Sedan det forsta HoloMonitor-instrumentet introducerades 2011 erbjuder Bolaget idag
en serie av produkter for kvantitativ [dngtidsanalys av levande cellers dynamik som kringgar nackdelarna med
traditionella matmetoder, vilka kraver toxisk infargning. Med huvudkontoret i Lund marknadsférs PHI:s produkter
via ett natverk av internationella distributérer. Genom att aktivt framja forskning och anvandning av time-lapse
cytometri utokar PHI sin kundbas och vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin och toxikologiska studier.

Bolagets aktier &r sedan januari 2014 listade pa Spotlight Stock Market. Antalet aktiedgare uppgar till cirka 3500
och storsta enskilda aktiedgare ar Bolagets grundare och VD Peter Egelberg med 9,6 % vid rapportdagen. Mer

information om Bolaget finns pa Bolagets hemsida www.phiab.se.

FLERARSOVERSIKT

Belopp i MSEK 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14
Nettoomsattning 4.4 4.1 3,7 2,7 1,4
Rorelseresultat fore avskrivningar -8,4 -6,0 -6,1 -6,3 -5,2
Resultat efter finansnetto -14,1 -10,4 9,3 -8,5 7,5
Balansomslutning 28,7 43,5 50,9 17,4 12,9
Soliditet (%) 64 72 81 78 72

OMSATTNING OCH RESULTAT
«  Omsattningen 6kade med 8 % till 4 449 (4 127) TSEK.

«  Bruttomarginalen for aret uppgick till 65 (52) %. Okningen hanfér sig till stérre andel direktforsaljning samt
till lagre produktkostnader.

«  Rorelseresultatet uppgick till -8 393 (-6 039) TSEK fére avskrivningar respektive -13 841 (-10 115) TSEK efter avskrivningar.
«  Nettoresultatet uppgick till -14 118 (-10 416) TSEK.
INVESTERINGAR

Bolagets investeringar avser framst produkt- och produktionsutveckling samt under de senaste verksamhetsaren
i 6kande grad applikationsutveckling.

Under dret har Bolaget investerat 6 073 (7 044) TSEK i immateriella tillgangar, varav 5 802 (6 807) TSEK i produkt-
och produktionsutveckling och 271 (237) TSEK i patent- och varumérkesskydd. Investeringarna i maskiner och
inventarier uppgick till 703 (0) TSEK. Under 2016/17 omklassificerades instrument for utldning och for eget bruk
om totalt 569 TSEK fran varulager till materiella anlaggningstillgangar.

FINANSIERING
Likvida medel jdmte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till 3,2 (20,5) MSEK vid arets utgang.
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FORVALTNINGSBERATTELSE FORTS.

NYEMISSION
Efter verksamhetsarets utgang har Bolaget genomfért en nyemission, vilken inbringat 46,3 MSEK fore emissions-
kostnader om cirka 5,2 MSEK.

OPTIONSPROGRAM

Bolagets tva optionsprogram hade bdda sista teckningsdag 2017-10-24. Vid den tidpunkten dterstod optioner,
motsvarande 131 532 aktier, for vilka inlésen hade begarts. Pa grund av bankproblem kunde inldsen ske forst
under sommaren 2018. Optionsprogrammen ar nu helt avslutade.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT
Forutom nyemissionen under sommaren 2018 har inga handelser av vasentlig karaktar forevarit efter verksam-
hetsarets slut. | dvrigt se pressmeddelanden pa www.phiab.se/investor-relations/pressmeddelanden.

FRAMTIDSUTSIKTER
Kapitalanskaffningen under sommaren 2018 innebér att Bolaget vasentligt kan 6ka utvecklingstakten géllande
marknadsforing, produktutveckling och produktionsutveckling. PHI avser att :

« Lansera och marknadsféra HoloMonitor® App Suite 1.0 i flera omfattande digitala marknadsforingskampanjer.
Detta primart for att Oka forsaljningen, men dven for att i branschen synliggdra Bolaget och HoloMonitor-tekniken.

« Attt pa nyckelmarknader sasom USA, Kina, Japan och Tyskland etablera och rekrytera den marknads- och
distributorssupport som visat sig avgdrande for snabbt véaxande férséljning.

«  Sakerstalla [6pande intdkter genom att lansera HoloMonitor® App Suite 2.0 for online-licensiering av den
omfattande serie av tilldggsmoduler (appar) som ar under utveckling samt genom att marknadsintroducera
ytterligare engangsartiklar.

«  Marknadsfora och bredda HoloMonitor-teknikens anvandningsomraden genom att vidareutveckla och etablera
ytterligare Centers of Excellence i samarbete med opinionsledare.

«  Om forskningsresultaten gallande syntetiska antikroppar for cancerdiagnostik fortsatt tillater avser Bolaget
att sakerstalla fullstdndiga patentrattigheter infor en separat finansierad kommersialisering.

« Etablera global distribution via en eller flera ledande branschaktorer.

OVRIGT

Bolaget drinte partindgot rattsligt forfarande eller skiljeforfarande, som skulle kunna ha betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller [bnsamhet. Styrelsen kdnner inte heller till nagra omstandigheter, som skulle
kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Bolaget har inte ingdtt ndgra avtal av vasentlig karaktér, undantaget distributionsavtal, produktionsavtal samt
samarbetsavtal med opinions ledare. Bolaget har dver 20 beviljade patent och patentansdkningar i varierande
ansokningsfaser.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

Styrelsen och verkstallande direktdren foreslar att arets forlust, 14 118 291 kronor, avrédknas mot déverkursfonden,
vilken darefter uppgar till 15962 012 kronor.
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RISKER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pad verksamheten i PHI. Nedan sammanfattas de risker som mer
omfattande beskrivs i Bolagets prospekt fran 2018, vilket finns tillgangligt pa Bolagets hemsida.

FINANSIERING

PHI:s expansion och marknadssatsningar medfor betydande kostnader for Bolaget. En forsening av marknads-
genombrott p& nya marknader kan innebéra resultatforsamringar for Bolaget. Det finns risk att PHI behover
anskaffa ytterligare kapital framover beroende pa hur mycket intédkter som Bolaget lyckas genereraiférhallande till
dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt ytterligare kapital, uppnéa partnerskap
eller annan medfinansiering. Detta medfor risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PHI tvingas bedriva
verksamheten i ldgre takt an 6nskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.
Detta kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

PHI planerar att expandera under de kommande aren, dels genom att 6ka marknadsandelarna i de l&nder och
regioner Bolaget redan har etablerat sigi och dels genom att etablerasiginya lander och regioner. En etablering
i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan etableringar
férsenas och darigenom medfora intdktsbortfall. En snabb tillvéxt kan dven innebdra att Bolaget gor forvérv av
andra foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete paverkar
saval Bolagets verksamhet som resultatet pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt medfor risk for problem pa det
organisatoriska planet. Det kan vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende
att framgangsrikt integrera ny personal i organisationen, vilket i sin tur kan medféra foérseningar.

PRODUKTUTVECKLING

Bolaget avser dven fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta
medfor till exempelrisk att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrévande an planerat. Det finns risk att
ovanstdende medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Om till exempel utvecklingen
av en ny produkt tar l[angre tid an berédknat finns risk att detsamma leder till 0kade utvecklingskostnader och
dérigenom ett minskat rorelseresultat for Bolaget.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent, vilka utgodren viktig del av PHI:s tillgdngar, har en begransad livslangd. Det finns risk for att PHI:s produkter
inte kan bli foremal for patentskydd. Det finns dven risk for att produkterna gor intrang i andras immateriella
rattigheter. Det foreligger dven risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om PHI tvingas forsvara sina
patentrattigheter mot en konkurrent finns risk att detsamma kan medféra betydande kostnader, vilket kan komma
att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

KONKURRENS

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter & multinationella féretag med stora
ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling fran en konkurrent medfér
forsémrad forséljning eller férsamrade intdktsmojligheter eftersom konkurrenten kan komma att utveckla
produkter som utkonkurrerar PHI:s produkter och darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan féretag
med global verksamhet som i dagsldget arbetarinom narliggande omraden bestamma sig for att etablera siginom
Bolagets verksamhetsomrade. Det finns risk att dkad konkurrens medfér negativa forséljnings- och resultateffekter
for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med béattre funktion och/eller battre kvalitet.
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RISKER FORTS.

PERSONAL

PHI:s nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. | det
fall en eller flera nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget finns risk att detta medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. PHI skulle till exempel kunna behéva nyrekrytera personal
for att ersatta nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetart. Det
finns risk att Bolaget kortsiktigt far okade utgifter till f6ljd av detta. Det ar heller inte mojligt att till fullo skydda
sig mot obehorig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av
den know-how som utvecklats av Bolaget till skada for Bolaget. Det finns risk att Bolagets konkurrenter genom att
nyttja sddan informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Bolaget darmed far 6kad konkurrens
vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktier som ar noterade pa Spotlight Stock Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
arupptagnatill handel pa reglerade marknader. Det finns risk att en investering i PHI inte kan genomféras pa lika
valgrundad information som i ett eventuellt bolag noterat pa reglerad marknad dér ett mer omfattande regelverk
styrinformationsflodet.

Om likvid handelinte kan utvecklas eller om sadan handel inte blir varaktig finns risker som kan medfora svarigheter
for aktiedgare att salja sina aktier.

Kursvariationer kan uppkomma genom stora forédndringar av kdp- och séljvolymer vilket kan paverka Bolagets
aktiekurs negativt. Det finns risk for att PHI:s vardepapper minskar i varde.

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktie i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa aktiekursen arimanga fall svara att forutse och kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt vilket kan paverka vérdet av en investering i Bolaget negativt.

PHI har hittills inte [dmnat ndgon utdelning. Eventuella dverskott &r planerade att investeras i PHI:s utveckling.
Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstdmma
inte beslutar om framtida utdelningar.
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RESULTATRAKNING

Not 2017/18 2016/17
Nettoomsattning 4 449 4127
Kostnad fér salda varor -1558 -1994
Bruttovinst 2891 2133
Forsaljningskostnader -3755 -2 685
Administrationskostnader -4 378 -4 155
Forsknings- och utvecklingskostnader -8 599 -5408
Rorelseresultat 3,5,6 -13 841 -10 115
Ranteintakter och liknande resultatposter 3 4
Rantekostnader och liknande resultatposter -280 -305
Resultat fore skatt -14 118 -10416
Skatter 4 0 0
ARETS RESULTAT -14 118 -10416
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BALANSRAKNING

Not

TILLGANGAR
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar

Omsdttningstillgdngar

Varulager 7
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder

Checkrakningskredit 9,11
Skulder till kreditinstitut 10, 11
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 11
Leverantdrsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2018-04-30

22296
971
23267

1752
1925
264
246
1198
5385

28 652

2334
11228
30080
-11228
-14 118
18 296

3375
3375

1500
1014

512
3955
6981

28 652

2017-04-30

21306
633
21939

1283
856
643
331

18453
21566

43505

2315
6637
39263
-6 637
-10 416
31162

4750
4750

1250
2 486

412
3445
7593

43505
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Aktiekapital
Vid rakenskapsarets borjan 2315
Nyemission 19
Forandr. fond for utv.utgifter
Resultatdisposition
Arets resultat
Vid rakenskapsarets slut 2334

KASSAFLODESANALYS

Den [épande verksamheten
Arets resultat
Avskrivningar
Rorelseflode

Okning (-)/minskning (+) av varulager
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder
Rorelsekapitalférandring

Kassafléde frdn den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Utvecklingskostnader

Patent och varumarken
Materiella anlaggningstillgdngar
Summa investeringar

Kassaflode efter investeringar

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner

Okning (+)/minskning (-) av l&neskulder
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

ARETS KASSAFLODE

Likvida medel vid drets bdrjan
Likvida medel vid arets slut

(Inkl. outnyttjade beviljade krediter)

Fond for utv.

utgifter
6 637

4591

11228

Overkursfond

39263
1233

-10 416

30080

2017/18

-14 118
5448
-8670

-469
-604
-862
-1935

-10 605

-5802
-271
-703

-6 776

-17 381

1252
-1125
127

-17 254
18 452

1198
(3198)

Bal. resultat

-17053

-4 591
10416
-14 118
-25 346
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S:a eget
kapital

31162
1252

-14 118
18 296

2016/17

-10 416
4076
-6 340

-102
-105
2774
2567

-3773

-6 807
-237
-569

-7613

-11 386

372
-119
253

11133
29585
18 452

(20 452)

21 (30)


http://www.phiab.se

NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Allmdnt
Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Vdrderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betraffande en tillgang foreligga faststalls dess atervinningsvarde. Overstiger
tillgadngens bokforda varde dtervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Atervinningsvardet definieras
som det hégsta av marknadsvardet och nyttjandevardet. Nyttjandevardet definieras som nuvérdet av de uppskattade
framtida betalningar som tillgdngen genererar. Nedskrivningar redovisas éver resultatrakningen.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utléndsk valuta har omraknats till balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvarde och
balansdagensvarde harredovisatsiresultatrakningen. | den man fordringaroch skulderi utldndsk valuta har terminssakrats
omréknas de till terminskurs.

Leasing
Bolaget har inte ndgra vdsentliga leasingavtal.

Intéktsredovisning
Intdkter avseende forséljning av varor redovisas, nar de vasentliga riskerna och férdelarna, som ar forknippade med
dganderatten till varorna har 6vergdtt pa kdparen och nér intédktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immateriella anlédggningstillgdngar

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen som immateriell anldggningstillgdng da foljande kriterier
ar uppfyllda:

« detartekniskt och ekonomiskt mojligt att fardigstalla tillgangen,

« avsikt och forutsattning finns att sdlja eller anvanda tillgangen,

« detadrtroligt att tillgangen kommer att generera intdkter eller leda till kostnadsbesparingar och att

« utgifterna kan berdknas pa ett tillfredsstallande satt.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell tillgang utgors av de direkt hanforbara utgifter, som
kravs for att tillgdngen ska kunna anvéndas pa det satt som foretagsledningen avsett. Avskrivning gdrs med 20 %
per ar, nar serieproduktion pabdrjats.

Patent skrivs av enligt plan med 20 % per ar av anskaffningsvardet.

Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for avskrivning enligt plan, 20 %
per ar av anskaffningsvardet.
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Varulager
Varulager redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och verkliga vardet.

Skattemdssiga underskott

Vid rakenskapsarets utgang uppgick ackumulerade underskottsavdragi Bolaget till 73,3 (59,2) MSEK. Med hansyn
till att Bolaget redovisar forluster for innevarande rédkenskapsar har ledningen bedémt att det dnnu inte kan
beddémas nér i tiden underskott kan avrédknas mot framtida vinster vilket innebar att uppskjuten skattefordran
redovisas till 0 kronor. Samtliga underskott har obegransade forfallotider.

Ovrigt

Tillgangar, avsattningar och skulder harvarderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan. Fordringar
upptas till de belopp varmed de berdknas inflyta. Ovriga tillgédngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarde respektive nominellt om inget annat anges nedan. Omrakning av fordringar och skulder i
utlandsk valuta gors till balansdagens kurs.

Instrument for utlaning och for eget bruk har under rékenskapsaret omklassificerats fran varulager till materiella
anlaggningstillgangar.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprattande av rapporter och tillampning av olika redovisningsprinciper baseras pa ledningens bedémningar och
pd antaganden och uppskattningar, som ansesvara rimliga under radande férhallanden. Dessa antaganden och
uppskattningar grundar sig pa erfarenhet och pa andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida utveckling.
For PHI ar uppskattningar och varderingar sarskilt viktiga vid aktivering och nedskrivning av utvecklingsutgifter.
Vardet bedoms framst baserat pa berdknad ekonomisk livslangd samt volym.

NOT 3 PERSONAL
Medelantalet anstallda med fordelning pa man och kvinnor:

2017/18 2016/17
Kvinnor 5 3
Man 8 6
Totalt 13 9
Loner och ersattningar 7125 5092
Sociala avgifter enligt lag och avtal 2 896 2086
Varav pensionsavgifter (717) (540)
Totalt 10 021 7178

Som erséattning till ekonomichefen har 480 (480) TSEK utbetalats till av honom heldgt bolag, vilket tillkommer
utover redovisade personalkostnader ovan.

Utover ovanstaende tillkommerenligt arsstdmmans beslut arvode till Styrelsens ordférande med tva prisbasbelopp,
till 6vriga ledamoter med ett prisbasbelopp samt till suppleant med ett halvt prisbasbelopp for tiden intill ndsta

arsstdmma. Summa totalt styrelsearvode uppgar till 338 TSEK och sociala avgifter for styrelsearvodena till 81 TSEK.

Totalt har 179 (178) TSEK betalats i arvode till tre personer, som ingdr i Bolagets Advisory Board. Till VD har under
verksamhetsaret utgatt en fast [6n om 720 (720) TSEK.
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NOT 4 SKATT PA ARETS RESULTAT

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Summa

Redovisad skatt
Resultat fore skatt
Skatt enligt gallande skattesats, 22 %

Avstdmning av redovisad skatt
Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Ej varderade underskottsavdrag

NOT 5 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utvecklingsutgifter
Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffning

Utgaende anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning
Utgdende avskrivningar

Redovisat varde

Patent

Ingdende anskaffningsvérde
Arets anskaffning

Utgaende anskaffningsvarde
Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning

Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

TOTALT IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
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2017/18

-14 103
3102

-3107

2018-04-30

33055
5802
38 857

-12432
-4773
-17205
21652
4292
271
4563
-3 609
-309
-3918

645

22296

2016/17

-10 416

2292

31

-2 323

2017-04-30

26 248
6 807
33055

-8 733
-3699
-12432
20623
4055
237
4292
-3251
-358

-3 609

683

21306
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NOT 6 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde
Arets anskaffning

Utgaende anskaffningsvérde

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivning
Utgaende avskrivningar

Redovisat varde

Instrument for utldning och fér eget bruk
Ingdende anskaffningsvérde

Arets anskaffning

Omklassificering

Utgaende anskaffningsvarde

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivning
Omklassificering
Utgaende avskrivningar
Redovisat varde

TOTALT MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOT 7 VARULAGER

Komponenter

Fardiga varor

Instrument for utldning och for eget bruk
Totalt

NOT 8 EGET KAPITAL

2018-04-30

166

166

-102

-19

-121

45

1033

704

1737

-464
-347

-811

926

971

2018-04-30

440
1312

1752

2017-04-30

166

166

-83

-19

-102

64

1033
1033

-464
-464

569

633

2017-04-30

134
1149

1283

Aktiekapitalet, som ar bestamt i svenska kronor, uppgick vid verksamhetsarets utgang till 2 334 017,60 SEK,

motsvarande 11 670 088 aktier med kvotvarde 0:20 SEK. Efter andring i bolagsordningen, beslutad vid extra
bolagsstdmma 2018-06-18, ska Bolagets aktiekapital uppga till [dgst 2 400 000 kronor (tidigare 600 000 kronor)
och hégst 9600 000 kronor (tidigare 2400 000 kronor) och antalet aktier till [dgst 12 000 000 (tidigare 3 000 000)

och hégst 48 000 000 (tidigare 12 000 000). Samtliga aktier &r av samma slag och med lika rostratt.

Under rakenskapsaret tecknades 93 149 aktier genom inlésen av teckningsoptioner.
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NOT 9 CHECKRAKNINGSKREDIT
Beviljad checkrékningskredit uppgar till 2 000 (2 000) TSEK, varav outnyttjad del vid rdkenskapsarets utgang
uppgick till 2 000 (2 000) TSEK.

NOT 10 SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Lan hos Almi uppgar till 4 875 (6 000) TSEK, varav 1 500 TSEK forfaller till betalning under 2018/19.

NOT 11 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
2018-04-30 2017-04-30

Foretagsinteckning som sakerhet for skuld till kreditinstitut 8500 8500
Bolaget haringa redovisade eventualforpliktelser (fg ar 0).

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Transaktioner med nédrstdende
Inga transaktioner har gjorts med nérstaende, férutom arvode till ekonomichef enligt not 3.

Lund den 5 september 2018

Klas Cramborn Leland Foster Johan Hyllner
Ordférande Ledamot Ledamot

Mats Lundwall Maria Hagglund Morin Linda Neckmar
Ledamot Ledamot Ledamot

Jan Richardsson Peter Egelberg

Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har ldmnats 2018-09-05
Mazars SET Revisionsbyra AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Phase Holographic Imaging PHI AB
Org. nr 556542-7811

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Phase Holographic Imaging PHI AB for rakenskapsaret 1 maj 2017
- 30 april 2018. Bolagets drsredovisning ingar pd sidorna 15 - 26 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av Phase Holographic Imaging PHI AB:s finansiella stallning per den 30 april
2018 och av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultat-rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Phase
Holographic Imaging PHI AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én drsredovisningen

Det &rstyrelsen ochverkstallande direktéren som har ansvaret for den andrainformationen. Den andra informationen
ingdr i det dokument som bendmns Arsredovisning fér 2017/2018 men innefattar inte arsredovisningen och var
revisionsberéattelse avseende denna. Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattarinte denna information
och vi goringet uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och évervaga om informationenivasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktarvidven den kunskap viiovrigtinhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldig att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar aven for
deninterna kontroll som de bedémer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
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Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksam-heten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal aratt uppnd en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att [dmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning

under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedodmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

« skaffarvi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som arlampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi l@mpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vidrar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vii revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
arotillrackliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberéattelsen. Dock kan framtida hdandelser eller férhallanden gora att
ett bolag inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i drsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa
ett satt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for

den.Vimaste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat under revisionen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utbdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Phase Holographic Imaging PHI AB for rakenskapsaret 1 maj 2017 - 30 april 2018 samt av forslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhadllande till Phase Holographic Imaging PHI AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medels-forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skota den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller
« padnagotannatsatt handlatistrid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimligsdkerhet arenhog grad av sédkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptadcka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pd sddana dtgarder, omrdaden och forhallanden som &r vasentliga for
verksamheten och dér avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg, 2018-09-05
Mazars SET Revisionsbyrd AB

Bengt Ekenberg
Auktoriserad revisor
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