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OKAD FORSALINING OCH FORTSATTA STRATEGISKA SATSNINGAR

BOKSLUTSKOMMUNIKE (2017-05-01 — 2018-04-30)

FEBRUARI — APRIL 2018

Nettoomsattning 2 180 (1 221) TSEK
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -1955 (-2 129) TSEK
Nettoresultat -3820 (-3 378) TSEK
Resultat per aktie -0,33 (-0,29) SEK

MAJ 2017 — APRIL 2018

Nettoomséttning 4449 (4 127) TSEK
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -8 393 (-6 039) TSEK
Nettoresultat -14 118 (-10 416) TSEK
Resultat per aktie -1,21 (-0,90) SEK
| KORTHET

o Verksamhetsaret avslutades med ett starkt fjarde kvartal, dd nettoomséattningen ékade med 79 % till 2 180
(1221) TSEK.

e Bruttomarginalen har under aret forbéttrats ytterligare och uppgick under fjdrde kvartalet till 67 (62) % respektive
65 (52) % for heldret. Okningen hanfor sig till storre andel direktférsaljning samt till ldgre produktkostnader.

e | februari etablerades ett andra Center of Excellence vid University of California i San Francisco.

e | maj togs forsta steget mot att etablera ett Center of Excellence i Australien genom att underteckna ett
utvarderingsavtal med QIMR Berghofer Medical Research Institute i Brisbane.

e Over 100 HoloMonitor-instrument ar idag i drift i &ver 20 lander. Erfarenheterna fran dessa instrument har
resulterat i sakerstalld produktionskapacitet med hog bruttomarginal. Férsaljningen och bolagets tillvaxt
begransas déarav idag av distributorernas formaga att salja bolagets produkter. Foljaktligen avser styrelsen
att utdka bolagets kapacitet att under langre perioder utbilda och bista bolagets distributorer. Mot denna
bakgrund har styrelsen féreslagit att bolaget genom nyemission tillfors upp till c:a 64,6 MSEK fore emissions-
kostnader. Kapitalanskaffningen kommer att ge finansiella resurser till en kraftigt utbyggd saljsupport, men
dven till vasentligt utokad marknadsforing av bolagets produkter.

e Extra bolagsstamma for beslut om nyemissionen halls den 18 juni.
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VD-KOMMENTAR
Verksamhetsaret avslutades med vara tva starkaste kvartal nagonsin. De vetenskapliga artiklar som publicerats

av vara kunder tillsammans med den intensifierade marknadsberbetningen under 2017 har resulterat i att var
HoloMonitor-teknik nu har fatt erkdnnande pa marknaden och att forskare sjalvmant kontaktar oss angaende
vart produktkoncept. Bland de nytillkomna kunderna under aret aterfinns Akita University i Japan, Universitetet
i Bergen, Monash University i Melbourne, QIMR Berghofer Medical Research Institute och Queensland
University of Technology i Brisbane Australien, Imperial College London, Bristol University, University of
Sydney, Pazmany Péter Catholic University i Ungern samt Umea och Goteborgs universitet m.fl. Bland de ater-
kommande kunderna under aret aterfinns Lunds universitet, Northeastern University i Boston tillsammans
med Korea Research Institute of Bioscience & Biotechnology.

Centers of Excellence
Sedan ett antal ar tillbaka har vi ett val fungerande Center of Excellence vid Northeastern University i Boston

som har producerat flertalet vetenskapliga publikationer. Tre HoloMonitor-instrument ar for narvarande i drift
vid universitetet. | februari etablerade vi ett andra Center of Excellence vid University of California i San Francisco.
Genom att kombinera HoloMonitor med artificiell intelligens har dr Judson-Torres och hans forskargrupp vid
universitetet lyckats klassificera cancerceller utan den skadliga infargning som normalt anvands for att klassi-
ficera celler. Det nya centret kommer att vidareutveckla dessa lovande resultat i var gemensamma stravan att
definiera den framtida rollen for holografisk time-lapse cytometri och artificiell intelligens inom cancerforsk-
ningen. | maj tog vi forsta steget mot att etablera ett Center of Excellence i Australien da vi undertecknade ett
inledande utvarderingsavtal med QIMR Berghofer Medical Research Institute i Brisbane.

HoloMonitor® App Suite
HoloMonitors styrka har ocksa varit dess svaghet. HoloMonitor skapar en stor mangd data, vilket gor att vara

kunder kan fa spendera atskilliga timmar framfor datorn for att fa fram énskade matresultat. Konventionella
metoder innebéar det omvanda, forskaren spenderar mycket tid i labbet med att forbereda forsoket, men lite
tid framfor datorn. Bl.a. med hjalp av artificiell intelligens reducerar var nya mjukvara, HoloMonitor® App Suite,
datortiden till ndgra minuter per forsok. Tillsammans med utvalda kunder och vara Centers of Excellence sluttestar

vi nu den nya mjukvaran for leverans till kund efter sommarledigheten.

Syntetiska antikroppar fér cancerdiagnostik
| projektet Glycoimaging utvecklar vi tillsammans

med bl.a. Malmé universitet och Tysklands federala

institut for materialforskning en ny generation av

syntetiska biomarkérer for att kliniskt diagnostisera

cancer vid ett betydligt tidigare stadium an vad

Bild tagen med HoloMonitor som visar hur syntetiska anti-
kroppar binder till cancerceller.

som idag ar moijligt. En dkande mangd bevis indikerar

att specifika kombinationer av kolhydrater och pro-
teiner unikt identifierar cancer. Syntetiska antikroppar har potential att mer specifikt detektera dessa kombina-
tioner dn de naturliga antikroppar som idag anvands, vilket innebar att projektet i forlangningen kan leda till
allmdnna screeningmetoder for cancer. Den stora allmannyttan och den ekonomiska potentialen ar bakgrunden
till att Glycoimaging och systerprojektet Biocapture finansieras med anslag fran EU om totalt 50 MSEK, for att
med gemensam grundteknik utveckla kompletterande metoder fér tidig cancerdiagnostik.
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Grunden ar lagd
Aterkopplingen fran de 6ver 100 HoloMonitor-instrument som &r i drift har lett till att vi har uppnatt malsattningen

om att skapa den grund som ar helt avgérande for en snabbt vaxande och I6nsam forsaljning, i form av produktions-
kapacitet, produktkvalitet, hog bruttomarginal, anvandarvanlighet samt utbildnings- och marknadsféringsmaterial.

I inledningen av 2017 6vergick vi fran distributorsforsaljning till direktforsaljning pa den nordiska marknaden,
vilket har lett till en betydande forsaljningsékning i norden. Detta tack vare att huvuddelen av vara demon-
strationer nu leder till forsaljning. Vi ser samma trend internationellt; ndr videmonstrerar HoloMonitor tillsammans
med vara distributorer 6kar sannolikheten for en order betydligt.

Vi kan inte bortse fran det faktum att var forsaljning nu huvudsakligen begrénsas av vara distributorers férmaga
att salja vara produkter. Forsaljning via distributorer ar kostnadseffektivt, men for att forséljning via distributor
ska fungera behdver distributdren vara kunnig och engagerad, vilket inte alltid ar en sjalvklarhet. Vi behover
bygga ut séljsupporten sa att denna har kapacitet att parallellt utbilda och bista distributorer pa plats under
ldngre perioder, vilket ocksd ar huvudmotivet till den férslagna nyemissionen.

Ytterligare fragor och svar gillande nyemissionen finns i den VD-intervju som &r publicerad har.

Peter Egelberg
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Nettoomsattningen 6kade under fjérde kvartalet med 79 % till 2 180 (1 221) TSEK och for helaret med 8 % till

4 449 (4 127) TSEK.

Bruttomarginalen uppgick for fjarde kvartalet till 67 (62) % och for heldret till 65 (52) %. Okningen hanfér sig
till hogre andel direktforsaljning samt till lagre produktkostnader.

Omkostnaderna okade beroende pad satsningar pa F&U och marknadsforing, jamfort med foregaende ar.
Forandringen av F&U-kostnaderna (se resultatrakningen) beror pa 6kad mjukvaruutveckling, en hégre andel
direkt kostnadsforing samt stérre avskrivningar.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -1 955 (-2 129) TSEK for fjarde kvartalet respektive -8 393
(-6 039) TSEK for helaret.

INVESTERINGAR
Under verksamhetsaret har bolaget investerat 6 776 (7 613) TSEK, framst i produkt- och produktionsutveckling

men dven i patent och varumarken.

FINANSIERING
Likvida medel jamte outnyttjad del av beviljade krediter uppgick till 3 198 (20 452) TSEK vid periodens utgang.

Soliditeten var 64 (72) %.

For fortsatt marknadstillvaxt, uppbyggnad av séljorganisationen samt kommersiellt genomslag foreslar styrelsen
att bolaget genom féretradesemission av units tillfors upp till totalt cirka 64,6 MSEK fore emissionskostnader.
Initial foretradesemission kan tillféra bolaget hogst cirka 46,3 MSEK och de vidhangande vederlagsfria tecknings-
optionerna kan tillféra bolaget ytterligare hogst cirka 18,3 MSEK. Styrelsen avser dven att besluta om en riktad
emission, en s.k. dvertilldelningsoption, om ytterligare hdgst cirka 10,5 MSEK (med vidhangande vederlagsfria
teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 4,2 MSEK) att utnyttjas i den man féretrddesemissionen i ett
forsta steg blir dvertecknad. Beslut om nyemissionen tas vid extra bolagsstdmma den 18 juni.

OPTIONSPROGRAM
Bolagets tva optionsprogram hade bada sista teckningsdag 2017-10-24. Vid den tidpunkten aterstod optioner,

motsvarande 131 532 aktier, for vilka inldsen begarts. Men, inlésen har dnnu inte kunnat genomféras pa grund
av bankproblem. Svenska banker har dessvarre i 6kande grad blivit obendgna att genomféra transaktioner for
amerikanska medborgare, da strangare amerikanska regler tvingar svenska banker att rapportera direkt till
amerikanska skattemyndigheten.

RISKER
Bolagets verksamhet kan paverkas av ett antal faktorer, vilka beskrivs i Arsredovisningen fér 2016/17. Dessa

faktorer kan enskilt eller sammantaget innebara risker for bolagets verksamhet och resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattandet

av finansiella rapporter.
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GRANSKNING
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

UTTALANDE OM OMVARLD OCH FRAMTID
Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i denna rapport aterspeglar styrelsens nuvarande syn

avseende framtida hdndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for rapporten. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbeddmningar, ar forenade med osédkerhet.

INVESTERARKALENDER

2018-06-18 Extra bolagsstamma
2018-09-05 Arsredovisning 2017/18
2018-09-18 Ql-rapport, 2018/19
2018-09-26 Arsstamma
UTDELNING

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for rakenskapsaret 2017/18.

OM PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING
Phase Holographic Imaging (PHI) leder den banbrytande utvecklingen av instrumentering och mjukvara for time-

lapse cytometri. Sedan det forsta HoloMonitor-instrumentet introducerades 2011 erbjuder bolaget idag en serie
av produkter for kvantitativ [angtidsanalys av levande cellers dynamik som kringgar nackdelarna med traditionella
matmetoder, vilka kraver toxisk infargning. Med huvudkontoret i Lund marknadsfors PHI:s produkter genom ett
natverk av internationella distributérer. Genom att aktivt framja forskning och anvandning av time-lapse cytometri
utokar PHI sin kundbas och vetenskapliga samarbeten inom cancerforskning, inflammatoriska och autoimmuna
sjukdomar, stamcellsbiologi, genterapi, regenerativ medicin och toxikologiska studier.

Pa styrelsens uppdrag
Peter Egelberg, VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Peter Egelberg

Tel: +46 703 1942 74

E-mail: ir@phiab.se

Web: www.phiab.se
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Resultatrakning (TSEK) Q4 2017/18 Q4 2016/17 HELAR 2017/18 HELAR 2016/17
Nettoomsattning 2180 1221 4449 4127
Kostnad for salda varor -715 -459 -1558 -1994
Bruttovinst 1465 762 2891 2133
Bruttomarginal 67 % 62 % 65 % 52%
Forsaljningskostnader -1334 -884 -3 755 -2 685
Administrationskostnader -1067 -924 -4 378 -4 155
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 826 -2262 -8 599 -5408
Rorelseresultat -3762 -3308 -13 841 -10 115
(Rorelseresultat fore avskrivningar) (-1 955) (-2 129) (-8 393) (-6 039)
Finansnetto -58 -70 -277 -301
Resultat fore skatt -3820 -3378 -14 118 -10416
Nettoresultat -3820 -3378 -14 118 -10416
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Balansrakning (TSEK) 2018-04-30 2017-04-30 2018-04-30 2017-04-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 22 296 21 306 22 296 21306
Materiella anlaggningstillgangar 971 633 971 633
Summa anldggningstillgangar 23267 21939 23267 21939
Omsattningstillgangar
Varulager 1752 1283 1752 1283
Kortfristiga fordringar 2435 1831 2435 1831
Kassa och bank 1198 18 452 1198 18 452
Summa omsattningstillgangar 5385 21566 5385 21566
(Kassa och bank inkl. outnyttjade krediter) (3198) (20 452) (3198) (20452)
Summa tillgangar 28 652 43 505 28 652 43 505
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 18 296 31162 18 296 31162
Finansiella skulder 4875 6 000 4875 6 000
Rorelseskulder 5481 6 343 5481 6343
Summa eget kapital och skulder 28 652 43 505 28 652 43 505
Forandringar i eget kapital Q4 2017/18 Q42016/17  HELAR2017/18  HELAR 2016/17
Ingdende balans 22116 34 168 31162 41 206
Nyemissioner, netto - 372 1252 372
Periodens resultat -3820 -3378 -14 118 -10416
Utgdende balans 18 296 31162 18 296 31162
Soliditet 64 % 72 % 64 % 72 %
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Kassaflodesanalys (TSEK) Q4 2017/18 Q4 2016/17 HELAR 2017/18 HELAR 2016/17
Den l6pande verksamheten

Periodens resultat -3820 -3378 -14 118 -10416
Avskrivningar 1807 1179 5448 4076
Rorelseflode -2013 -2199 -8670 -6 340
Okn (-)/minskn (+) av varulager 272 181 -469 -102
Okn (-)/minskn (+) av rorelsefordr. -1004 -466 -604 -105
Okn (+)/minskn (-) av rérelseskulder -768 2108 -862 2774
Rorelsekapitalforandring -1 500 1823 -1935 2 567
Kassaflode fran l6pande verksamhet -3513 -376 -10 605 -3773
Investeringsverksamheten

Utvecklingskostnader -1081 -1512 -5 802 -6 807
Patent och varumarken -271 -237 -271 -237
Maskiner och inventarier -564 -569 -703 -569
Kassaflode efter investeringar -5429 -2 694 -17 381 -11 386
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner, netto - 372 1252 372
Okn (+)/minskn (-) av l&neskulder -375 - -1125 -119
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -375 372 127 253
Periodens kassaflode -5 804 -2322 -17 254 -11133
Likvida medel vid periodens bérjan 7 002 20774 18 452 29 585
Likvida medel vid periodens slut 1198 18 452 1198 18 452
(Inkl. outnyttjade beviljade krediter) (3198) (20452) (3198) (20452)
Data per aktie Q4 2017/18 Q42016/17 ~ HELAR2017/18  HELAR 2016/17
Resultat per aktie, SEK -0,33 -0,29 -1,21 -0,90
Eget kapital per aktie, SEK 1,57 2,69 1,57 2,69
Antal aktier vid periodens slut 11670088 11576 939 11670088 11576 939
Genomsnittligt antal aktier 11670088 11562 116 11 650073 11552 542
Aktiekurs vid periodens slut 34,10 30,30 34,10 30,30
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