INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER
| PHASE HOLOGRAPHIC IMAGING PHI AB

teckningstid 6-20 december 2024

Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde. For att inte vardet av teckningsratterna ska gé forlorat maste innehavaren antingen nyttja erhallna teckningsratter och teckna nya aktier senast den 20 december 2024, eller salja
erhéllna teckningsratter som inte avses nyttjas for teckning av aktier senast den 17 december 2024.

Observera att det dven &r mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsréatter. Notera vidare att aktiedgare med forvaltningsregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare. Distribution av detta
prospekt och teckning av aktier &r foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet ”Viktig information till investerare”.

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 4 december 2024. Prospektet ar giltigt under en tid av 12 manader efter datumet fér godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sé kravs enligt artikel 23 i

prospektférordningen (EU) 2017/1129. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig efter utgdngen av prospektets
giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med ”Bolaget” eller "PHI” avses i detta EU-tillvaxtprospekt Phase Holographic
Imaging PHI AB med organisationsnummer 556542-7811. Prospektet har
upprattats med anledning av Bolagets aktuella emission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktieagare (”Erbjudandet” eller
”Foéretradesemissionen”).

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkints och registrerats av
Finansinspektionen som behorig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i s& matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod for
Bolaget eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt och
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i prospektet ar
riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att delta i Foretradesemissionen. For prospektet géller
svensk ratt. Tvist med anledning av prospektet och ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans. Prospektet finns tillgangligt péd Bolagets
webbplats www.phiab.com, Finansinspektionens webbplats www.fi.se, Spotlight
Stock Markets webbplats www.spotlightstockmarket.com, samt p& Nordic Issuing
AB:s webbplats www.nordic-issuing.se.

Erbjudandet riktar sig inte till allm&nheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller aktier i PHI har
registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande U.S.
Securities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA, och inga vardepapper far nyttjas, erbjudas, tecknas,
séljas eller dverlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med
tillampliga undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act (enligt dess
senaste lydelse). Vidare ar Erbjudandet inte riktat till personer som &r bosatta i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder d4n de som
foljer av svensk lag. Prospektet och/eller andra handlingar relaterade till
Erbjudandet far inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dér Erbjudandet
kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot tillamplig lag. Ingen &tgérd har
vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle
tillata erbjudande av vardepapper till allménheten, eller tillata innehav, spridning
av prospektet eller nagot annat material hanforligt till Bolaget eller dess
vardepapper i sddan jurisdiktion. Anmalan om teckning av aktier i Bolaget i strid
med ovanstdende restriktioner kan komma att anses ogiltig.

Personer som mottar prospektet alaggs av Bolaget att informera sig om, och folja,
alla sddana restriktioner. Bolaget tar inget juridiskt ansvar for 6vertradelser av
nagon sadan restriktion av ndgon person, oavsett om 6vertradelsen begés av en
potentiell investerare eller ndgon annan. Atgard i strid med restriktionerna kan
utgéra brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Inom europeiska
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ekonomiska samarbetsomrédet ("EES”) lamnas inget erbjudande till allmanheten
av aktier i andra medlemsstater &n Sverige. | andra medlemsstater inom EES déar
Prospektférordningen ér tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast l@mnas i
enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder.

Eninvesteringivardepapper ar férenad med risker, se avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar
investerar fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av PHI och Erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och Overvaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pd informationen i detta
prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som
finns i detta prospekt och om s& &nd& sker ske sddan information eller sddana
uttalanden inte anses ha godkénts av PHI och Bolaget ansvarar inte for sddan
information eller uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller
nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra
omsténdigheter anses innebéra att informationen i detta prospekt ar korrekt och
gallande vid nadgon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta
prospekt eller att det inte har forekommit ndgon forandring i PHIs verksamhet efter
namnda dag.

Radgivare och emissionsinstitut

| samband med Erbjudandet &r Navia Corporate Finance AB finansiell rddgivare
("Navia”), Nordic Issuing AB (”Nordic Issuing”) emissionsinstitut och HWF
Advokater AB ("HWF”) legal radgivare till PHI. Navia har bitratt Bolaget vid
uppréttandet av detta prospekt. Styrelsen i PHI &r ansvarig for innehallet, varpa
Navia friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till folid av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
prospekt.

Framatriktad information samt bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehéller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och operativ utveckling. Sddana
framatriktade uttalanden &r férenade med bade kénda och okanda risker och
omsténdigheter utanfoér Bolagets kontroll. | ljuset av de risker, osdkerheter och
antaganden som framatriktade uttalanden ar férenade med, &r det mojligt att
framtida héndelser som ndmns i detta prospekt inte kommer att intraffa.
Framétriktade uttalanden &r alla uttalanden i detta prospekt som inte hanfor sig till
historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden samt sddana uttalanden som ar
hanforliga till framtiden. De framatriktade uttalandena ar baserade pa nuvarande
uppskattningar och antaganden, vilka gjort i enlighet med vad Bolaget kénner till.
Framétriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i detta prospekt och kan
identifieras genom anvandandet av termer s&som “enligt styrelsens bedémning”,
”kan” och "beraknas” eller béjningar av sddana termer eller liknande termer som
ar agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat.

Avsnittet "Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av ndgra, men inte alla, faktorer
som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker vasentligt
fr&n dem som uttrycks eller antyds i ndgot framatriktat uttalande. De framétriktade
uttalandena géller endast per dagen for detta prospekt och Bolaget tar darefter
inte n&got ansvar for att publicera uppdaterade framatriktade uttalanden eller
annan information i detta prospekt baserat pa ny information, framtida handelser
etc., utéver vad som krévs enligt Prospektférordningen.

Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation relaterad till Bolagets
verksamhet och marknaden som PHI verkar inom. Om inget annat anges ar sddan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor. Potentiella
investerare bor vara medvetna om att finansiell information, marknadsinformation
och prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som finns i prospektet
inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets framtida utveckling.

Spotlight Stock Market

PHIs aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market (”Spotlight”).
Spotlight ar en multilateral handelsplattform och ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som &r noterade Spotlight omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader. Spotlight har ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag
och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader
i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investerare bor notera att informationen som ar inforlivad i prospektet genom hanvisning ska ldsas som en del av prospektet. Informationen nedan, som en del av foljande dokument, anses inforlivade i
prospektet genom hanvisning. Kopior av prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran PHI i elektroniskt format via Bolagets webbplats, www.phiab.com, eller erhallas av
Bolaget i pappersformat pa PHIs kontor med adress Skiffervagen 48, 224 78 Lund. De delar av dokumentet som inte inforlivas &r antingen inte relevant for investerarna eller s aterges informationen pa annat
halli prospektet.

Observera att informationen pa PHIs hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisning gérs, inte ingar i prospektet savida inte denna information inforlivas i prospektet genom héanvisningar. Informationen
pa Bolagets hemsida, eller webbplatser till vilka hdnvisas i prospektet, har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

BOLAGETS HALVARSRAPPORT FOR PERIODEN 2024-05-01 - 2024-10-31

Sida
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PHiIs &rsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023 finns p4 féljande lank: Arsredovisning 2022/2023

Arsredovisningarna fér 2022/2023 och 2023/2024 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver dessa &rsredovisningar har ingen information i detta prospekt varit foremal fér granskning av revisor.

& i |


https://phiab.com/reports/2024/del%C3%A5rsrapport-2-2024-25-PHI-AB.pdf
https://phiab.com/reports/2024/arsredovisning-2023-24.pdf
https://phiab.com/reports/2023/arsredovisning-2022-23.pdf

SAMMANFATTNING

AVSNITT 1-INLEDNING

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Identitet, LEl-kod
och
kontaktuppgifter
for emittenten
Namn och
kontaktuppgifter
for behorig
myndighet
Datum fér
godkdnnande

Varning

Erbjudandet bestar av aktier i Phase Holographic Imaging PHI AB. Aktierna i PHI har kortnamn (ticker) ”PHI” och ISIN-kod SE0005504636. Teckningsratter har ISIN-kod SE0023314141, BTA1 har
ISIN-kod SE0023314158 och BTA2 har ISIN-kod SE0023314166.

Bolagets firma ar Phase Holographic Imaging PHI AB, med organisationsnummer 556542-7811. Bolagets identifieringskod (LEI) ar 549300JZR79QYESM6296. Bolagets handelsbeteckning ar PHI.
Representanter for Bolaget kan nés via telefon +46 46 38 60 80 och via e-post info@phiab.com samt p& Bolagets adress, Skiffervagen 48, 224 78 Lund. Bolagets webbplats ar www.phiab.com.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som kan nés via telefon 08-408 980 00, via e-post, finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via webbplats
www.fi.se.

Prospektet har godkants den 4 december 2024.

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i vardepapperen bor grundas pé att investeraren studerar hela prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ettyrkande relaterat tillinformation i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden
for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6verséattningar av

denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-
tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

2.2

J

Information om
emittenten

Finansiell
nyckelinformation

phi

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Registreringslandet ar Sverige. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets verkstallande direktor ar Anders Mansson. Firmanamnet ar Phase Holographic Imaging PHI AB. Namn pé& vardepappret ar ”PHI”.

Huvudsaklig verksamhet

PHI &r ett svenskt bolag som fokuserar pa utveckling av holografisk avbildningsteknologi. Bolagets teknologi anvands framst inom biomedicin och cellforskning, dar den mojliggér analys av
celler och vavnader utan att behéva anvanda fargamnen eller andra invasiva metoder. PHIs produkter ar avsedda att férbattra forskning och diagnostik inom omraden som cancer, immunologi
och andra sjukdomar. Bolaget arbetar ofta med forskningsinstitutioner och har som mal att forbattra bade hastighet och noggrannhet i cellanalys.

Agarforhallanden
Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgon enskild aktieagare eller nagra aktieadgare i grupp. Nedanstédende tabell visar aktiedgare med innehav
overstigande fem procent av kapitalet och rosterna i Bolaget per den 31 oktober 2024 inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen for prospektet.

Aktieagare Roster och kapital (%)
Altium SA 23,6
Ovriga 76,4
Totalt 100,0

| detta avsnitt presenteras viss finansiell information i sammandrag hamtat frdn Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022/2023 och 2023/2024, och Bolagets oreviderade
halvarsrapport for perioden 1 maj-31 oktober 2024, med jamférande siffror for motsvarande period foregdende rakenskapsar. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med K3.



2.3

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
Bolaget

Det noteras att i revisionsberéattelse i Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2023/2024 framgar pa sida 43 en anmarkning enligt foljande:

Anmadrkning

Arsredovisningen har inte upprattats i sdan tid att det varit méjligt att, enligt 7 kap. 10 § aktiebolagslagen, hilla drsstamma inom sex manader efter rakenskapsarets utgdng.

Intékter och lonsamhet

KSEK 240501-241031** 230501-231031** 230501-240430* 220501-230430*
Nettoomsattning 4315 3951 10510 9900
Rérelseresultat -8 302 -8130 -16 943 -20 352
Arets resultat -9 598 -9674 -20175 -23185

*reviderat

** gj reviderat

Tillgangar och kapitalstruktur
KSEK 241031** 231031** 240430* 230430*
Summa tillgdngar 42706 32233 33002 34709
Summa eget kapital 545 5546 4988 3728
Summa langfristiga skulder - - 19579 20623
Summa kortfristiga skulder 24032 8496 8435 10 358

* reviderat
** gj reviderat

Kassaflode
KSEK 240501-241031** 230501-231031** 230501-240430* 220501-230430*
Kassaflode fran lopande verksamhet 2203 -8930 -16 759 13339
Kassaflode efter investeringar -2178 -13153 -26 679 6685
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 5438 7 968 21538 -2 801
Likvida medel vid periodens slut 7918 122 167 5308

* reviderat
** gj reviderat

De mest vasentliga riskfaktorerna specifika for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning enligt den bedomning som gors av Bolaget, med beaktande av riskfaktorernas negativa

effekter for Bolaget och risken for att det férverkligas, anges nedan i rangordning dér de mest vasentliga riskerna anges forst. Dessa ar:

. Beroende av samarbetspartners avseende produktion/distribution
PHI &r och kommer i framtiden att vara beroende av samarbeten for utveckling och produktion av sina produkter. Bolaget har framst ingétt avtal med leverantérer for produktion
av HoloMonitor®. Det finns en risk att dessa samarbeten inte ger 6nskade resultat, att de forsenas eller att Bolagets samarbetspartners inte uppfyller de krav som stalls, inklusive
regulatoriska krav fran myndigheter. Om pagéende eller framtida samarbeten upphor, kan det bli svart for Bolaget att snabbt hitta nya, ldmpliga samarbetspartners. Dessutom
finns risken att nuvarande eller framtida tillverkare och leverantérer valjer att avsluta sina samarbeten eller inte ar villiga att fortsatta under for Bolaget acceptabla villkor. Om en
eller flera av Bolagets partners misslyckas eller avbryter samarbetet kan PHI ha svéart att ersatta dem pé ett tidsenligt, kvalitativt eller ekonomiskt satt. Detta kan leda till
forseningar, 6kade kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen och produktionen, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffas som medelhég. Om risken realiseras skulle det eventuellt kunna f& en hog negativ effekt pa Bolaget.
. Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

PHI ar ett litet bolag som &r beroende av en stor del avdess medarbetare. Flertalet av medarbetarna ar att betrakta som nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomréade. | det fall en eller flera nyckelpersoner — om det sé &r personal inom produktutveckling eller inom ledning — véaljer att avsluta sin anstallning i



Bolaget finns risk att detta medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. PHI skulle till exempel kunna behova nyrekrytera personal for att ersatta
nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en kostsam process saval tidsmassigt som monetért. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade utgifter till foljd av detta. Det &r heller
inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehorig spridning av information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av
Bolaget till skada for Bolaget. Det finns risk att Bolagets konkurrenter genom att nyttja s&dan informationsspridning vidareutvecklar sina produkter och att Bolaget darmed far
okad konkurrens vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intréffas som medelh6g. Om risken realiseras skulle det eventuellt kunna fa en hog negativ effekt pé Bolaget.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
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3.2

3.3

3.4

Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
virdepapperen och
utdelningspolicy

Plats for handel
med
vardepapperen

Garantier som
vardepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vardepapperen

Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda och fritt Gverlatbara.

Bolagets aktiekapital uppgéar fére Erbjudandet till 5 464 487,60 SEK fordelat pa totalt 27 322 438 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,20 SEK. Aktierna i Bolaget &r utgivna i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Aktierna &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse
avinsolvens.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa handelsplattformen Spotlight Stock Market. Efter att Bolagsverket registrerat de nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen kommer édven dessa
att handlas pa Spotlight Stock Market, forutsatt att sddan ansdkan godkanns.

Ej tilldmpligt. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

De mest vasentliga riskfaktorerna specifikt for Bolagets vardepapper, enligt den bedémning som gors av Bolaget, med beaktande av riskfaktorernas negativa effekter for Bolagets vardepapper
och risken for att det forverkligas ar:

Agare med betydande inflytande

Altium SA &r den storsta dgaren i PHI och dger cirka 23,6 procent av de utest&ende aktierna i Bolaget. Ovriga styrelsemedlemmar har ocksa aktieinnehav. Tillsammans med stérre dgare har
styrelsen ett betydande inflytande 6ver fragor som ror bolagsstamman, sdsom val av styrelseledamaéter, emission av nya aktier eller aktierelaterade vardepapper, beslut om vinstutdelning
samt eventuella forvarv eller forsaljningar av verksamheten. Huvudégaren péverkar dven valet av styrelseledaméter och darmed indirekt de ledande befattningshavarna i Bolaget. Det finns en
risk att detta inflytande kan vara till nackdel for 6vriga aktiedgare, som kan ha andra intressen @n huvudagaren. PHI har, utover lagstadgade skyddsregler som aktiebolagslagens
minoritetsskyddsregler, inga mojligheter att forhindra ett potentiellt missbruk av detta inflytande. Vidare kan en omfattande forsaljning av aktier, sarskilt av styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller storre aktieagare, leda till en betydande nedgéng i aktiekursen, vilket kan paverka Bolaget negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffas som l4g. Om risken realiseras skulle det eventuellt kunna fa en medelh6g negativ effekt pa Bolaget.

Aktiens likviditet och volatilitet

PHIs aktie &r sedan 2014 noterad pa Spotlight Stock Market och har sedan den 1 januari 2024 haft en genomsnittlig handelsvolym pé cirka 23 751 aktier per dag, vilket motsvarar cirka 0,1
procent av Bolagets aktier dagligen. Aktiekursen har sedan den 1 januari 2024 varierat mellan ett maximum pa cirka 8,90 SEK och ett minimum pa cirka 4,23 SEK. Den begransade likviditeten
kan leda till storre fluktuationer i aktiekursen och svarigheter for aktieagare att sélja storre poster. Om en aktiv och likvid handelinte utvecklas i PHI kan det innebéra svarigheter for innehavare
att avyttra sina aktier snabbt eller dverhuvudtaget. En investerare som vill sélja sitt innehav kan tvingas séalja aktier till en betydande forlust.

Om aktiekursen sjunker vasentligt under prissattningen i Erbjudandet under teckningsperioden kan det paverka teckningsgraden negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet
genom minskade finansiella resurser for att genomféra de framtidsplaner som presenteras i detta prospekt. Dessa faktorer kan ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stéllning.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelhég. Om risken realiseras skulle det eventuellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.



AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vardepapperen

Erbjudandet

Vid extra bolagsstdmma den 2 december 2024 beslutade stimman att godkanna styrelsens beslut om att genom en Féretrddesemission av aktier 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 7 145
868,40 SEK genom Féretradesemission av hogst 35 729 342 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie. Aven allmanheten ges ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen. Det
totala emissionsbeloppet for emissionen uppgar till hogst 64 312 815,60 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 4 december 2024 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktiebok &ager foretradesréatt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som innehas p& avstamningsdagen. For varje befintlig aktie som innehas pé avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tretton (13) teckningsréatter ger ratt till teckning av sjutton (17) nya aktier.

Emissionsvolym
Erbjudandet omfattar hogst 35 729 342 aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 64,3 MSEK fére emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,80 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden frdn och med den 6 december 2024 till och med den 20 december 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offentliggoras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 20 december 2024.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter 4ger rum pé Spotlight Stock Market under perioden 6 december 2024 till och med den 17 december 2024. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan
forvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomfora kop och forséaljning av Teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter aktieagare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Handel med BTA
Handel med BTA dger rum pa Spotlight Stock Market frdn och med den 6 december 2024 fram till dess att Foretrddesemissionen re gistrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar bokférda
som BTA pa tecknarens VP-konto eller depé tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 13 januari 2025.

Teckningsréatter
For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratter berattigar innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tretton (13)
teckningsratter ger ratt till teckning av sjutton (17) aktier.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av foretradesréatt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill séga frdn och med den 6 december 2024 till och
med den 20 december 2024. Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att
sakerstélla att teckning kan ske om depén ar kopplad till en kapitalforsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna dberopa subsidiar féretradesratt). For direktregistrerade
aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt géras pa Nordic Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/. Ndgon betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Anmalan for teckning utan foretrade ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 20 december 2024. Det &r endast tillatet att insanda en (1)
anmalan for teckning utan foretradesritt. | det fall fler 4n en anmaélan insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att limnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Vid teckning av aktier utan foretradesratt samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ér frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Nordic Issuing hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari
2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer méste det nationella ID:t (NID) hdmtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap ut6ver det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag) maste Nordic Issuing ta in ett LEI (Legal
Entity Identifier). Nordic Issuing kan vara férhindrat att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmalan i Foretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av prospektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten. Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse
fran anmaélningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden.



4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvéndningen av
emissionslikvid

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den dag
som framgar av avrakningsnotan. Nagot meddelande l@mnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Utspéadning
Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 0ka med hogst 7 145 868,40 SEK genom Foretradesemission av hdgst 35 729 342 aktier. Detta motsvarar en utspédning om cirka 57
procent av rosterna och kapitalet i Bolaget for de befintliga aktiedgare som valjer att ej delta i Foretrddesemissionen.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat till omkring den 23 december 2024, eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats.
Bolaget kommer att publicera utfallet av Féretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

Kostnader for Foretradesemissionen
Emissionskostnaderna for Foretradesemissionen férvantas uppgé till cirka 9,6 MSEK, inklusive ersattning till garanter om cirka 5,3 MSEK (forutsatt att samtliga valjer kontant erséattning).
Emissionskostnaderna (inklusive erséattning till garanter) motsvarar cirka 15 procent av den totala emissionslikviden i Foretradesemissionen.

Motiv for Foretradesemissionen och emissionslikvidens anvandande

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for det aktuella behovet under den kommande tolvméanadersperioden réaknat fran dateringen av detta prospekt.
For att dels forstarka Bolagets kapitalstruktur genom att aterbetala/kvitta utestdende l&n och deras rénta, och dels finansiera den kommande utvecklingen, genomfor Bolaget
Foretradesemissionen, vars emissionsvolym uppgar till cirka 64,3 MSEK (fére emissionskostnader om totalt cirka 9,6 MSEK inklusive kontant ersattning till garantidtagare). Genom de medel
Bolaget tillférs genom Foretrddesemissionen (efter emissionskostnader), totalt hogst cirka 54,7 MSEK netto, ar Bolagets avsikt att finansiera nedan listade aktiviteter (ordnat efter prioritet):

. Aterbetalning av utestdende konvertibellan fran Altium SA samt dess ackumulerade ranta - cirka 37 procent av emissionslikviden

. Aterbetalning (alternativt kvittning) av 6vriga kortfristiga ldn och deras ackumulerade réanta — cirka 18 procent av emissionslikviden
. Utveckling av klinisk tilldmpning inom regenerativ medicin — cirka 25 procent av emissionslikviden
. Utveckling av Al-baserad mjukvara - cirka 20 procent av emissionslikviden

Det ar styrelsens beddémning att nettolikviden fran fulltecknad Foretradesemission &r tillracklig att finansiera Bolagets l6pande verksamhet och planer till Q1 2026. | det fall
Foretradesemissionen, trots pa forhand skriftliga avtal om teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen, inte medfor att Bolagets
rorelsekapital sakerstalls for den kommande tolvménadersperioden &r det styrelsens avsikt att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning
alternativt bedriva verksamheten i en ldngsammare takt an planerat, tills ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer d 8 att fokusera pa de aktiviteter som bedéms mest nédvandiga
for Bolagets utveckling.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Cirka 64,3 MSEK av Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser och garantidtaganden, vilket motsvarar 100 procent av den totala hogsta emissionsvolymen. Av detta avser
cirka 15,2 MSEK, motsvarande cirka 23,6 procent, teckningsférbindelser; cirka 28,7 MSEK, motsvarande cirka 44,6 procent, bottengaranti; och cirka 20,5 MSEK, motsvarande cirka 31,8
procent, toppgaranti. For bottengarantidtagandet utgédr kontant ersattning om 10 procent p& garanterat belopp alternativt ersattning i form av aktier (till samma villkor som i
Féretradesemissionen) motsvarande 13 procent av garanterat belopp. For toppgarantidtagandet utgar kontant ersattning om 12 procent pa garanterat belopp alternativt ersattning i form av
aktier (till samma villkor som i Foretradesemissionen) motsvarande 15 procent av garanterat belopp. Ingen ersattning utgér for de teckningsforbindelser som har l@mnats.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sékerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Mer information om teckningsférbindelser och garantidtaganden
framgar i avsnittet ”Villkor och anvisningar” i detta prospekt.

Intressekonflikter

Navia erhaller en pa férhand avtalad erséattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet, dar den totala ersattningen ar delvis baserad pa utfallet i Foretradesemissionen, varfor Navia
har ett intresse i Erbjudandet som sddant. Darutdver har Navia inte ndgra ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Navia kan i framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka Navia kan komma att erhalla ersattning. HWF &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller en pé
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster. HWF erhaller inte ndgon erséattning som ar beroende av utfallet av Erbjudandet. Bolaget bedémer att det inte foreligger nagra vasentliga
intressekonflikter i samband med Erbjudandet.



ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER
Styrelsen fér Phase Holographic Imaging PHI AB &r ansvarig for innehéllet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstammer den information som ges i prospektet med sakférhallandena och

ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Nedan presenteras Bolagets styrelse. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare"
i detta prospekt.

Befattning Namn
Styrelseordférande Goran Dubrav¢i¢
Styrelseledamot Petter Bjorquist
Styrelseledamot Mats Lundwall
Styrelseledamot John Moore
Styrelseledamot Ivan Jurkovic
Styrelseledamot Peter Egelberg
Styrelseledamot Leland Foster

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkénner detta prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godk@nnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar ldmpligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i forordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Prospektet innehaller information fran tredje part. Styrelsen bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt styrelsen kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts

av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor som Bolaget har anvant vid upprattandet av detta prospekt
framgar av kallférteckningen nedan.

KALLFORTECKNING
. National Library of Medicine, Cell-based therapeutics: the next pillar of medicine (2013)
. Alliance for Regenerative Medicine, Regenerative Medicine in 2021: A Year of Firsts & Records (2021)
. U.S. Food & Drug Administration, Approved Cellular and Gene Therapy Products (2024)
. Alliance for Regenerative Medicine, Alliance for Regenerative Medicine Annual Report Highlights Record Sector Growth and Resilience in 2020, (2021); Industry Dive, Record funding flowed into cell, gene therapy companies last year (2021)
. Allied Market Research, Regenerative Medicine Market (2022); Bloomberg L.P., Regenerative Medicine Market Size Worth $ ~ 41.45 billion by 2031 — Market Size, Share, Forecasts and Trends Analysis Report with, (2021)
. U.S. Food & Drug Administration, Statement from FDA Commissioner Scott Gottlieb, M.D. and Peter Markes, M.D., Director of the Center for Biologics Evaluation and Research on new policies to advance development of safe and effective cell and gene therapies,
(2019)
. https://school.wakehealth.edu/research/institutes-and-centers/wake-forest-institute-for-regenerative-medicine
. https://www.cancer.gov/research/infrastructure/cancer-centers
. https://www.mdpi.com/2076-3417/8/7/1027
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

For narvarande innebar tillverkningen av behandlingar som idag finns tillgangliga eller ar i sen
utvecklingsfas och som botar tidigare obotliga sjukdomar som cancer, Parkinsons sjukdom och
diabetes den manuella och komplexa processen att odla celler och virus i ett laboratorium.
Dessutom ar den utrustning, de analysverktyg och de standarder som tillverkaren har tillgang till
for narvarande primitiva. Det optiska mikroskopet ar det primara referens- och
kvalitetsbedomningsverktyget vid cellodling. Med hjalp av ett mikroskop kan en méanniska avgora
den viktiga halsostatusen hos en cellkultur nar denne far veta vad denne ska titta efter. Uppgiften
ar enkel for en manniska, men har fram till nyligen varit mycket svar att automatisera. Den snabba
utvecklingen av artificiell intelligens under de senaste aren har gett oss de algoritmer och den
datorkraft som gor att denna uppgift kan automatiseras for storskalig tillverkning av levande
biologiskt material.

Som en liten leverantoér av mikroskopiutrustning och programvara for datorseende kan PHI inte
forvanta sig att uppna malet att tillhandahalla en nyckelteknologi som gor det mojligt att effektivt
tillverka cell- och genterapier med hog kvalitet till en rimlig kostnad pé egen hand. Darfor har PHI
etablerat relationer med likasinnade spjutspetsinstitutioner som Wake Forest Institute for
Regenerative Medicine, Huntsman Cancer Institute och den europeiska organisationen for
karnforskning, CERN. Dessa institutioner kompletterar Bolagets expertis genom att tillhandahalla
expertis inom cellbiologi och Al.

Likviden som erhalls av Bolaget genom Foretradesemissionen ar — efter aterbetalning/kvittning av
utestdende l&n —avsedd att géra det mojligt for PHI att utveckla dessa relationer tillen samordnad
insats for att mota den 6kande efterfrdgan p& automatiserad kvalitetsbedémning av cellkulturer
vid tillverkning av cell- och genterapi. Samtidigt avser PHI att kunna utforska mojligheten att
avbilda miniatyrorgan med hjalp av holografisk avbildning och artificiell intelligens. Bristen pa
sadana avbildningsmojligheter &r ett stort hinder for att forbattra dagens daliga formaga att
forutsaga hur en patient kommer att reagera pa en viss behandling nar den administreras.

MOTIV TILL FORETRADESEMISSIONEN

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for det aktuella
behovet under den kommande tolvméanadersperioden raknat fran dateringen av detta prospekt.
For att dels forstarka Bolagets kapitalstruktur genom att aterbetala/kvitta utestdende l&n och
deras ranta, och dels finansiera den kommande utvecklingen, genomfoér Bolaget
Foretradesemissionen, vars emissionsvolym uppgar till cirka 64,3 MSEK (fore emissionskostnader
om totalt cirka 9,6 MSEK inklusive kontant ersattning till garantiatagare). Genom de medel Bolaget
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tillfors genom Foretradesemissionen, totalt cirka 54,7 MSEK efter emissionskostnader, &r
Bolagets avsikt att finansiera nedan listade aktiviteter (ordnat efter prioritet):

. Aterbetalning (alternativt kvittning) av utestdende konvertibellan fran Altium SA samt
dess ackumulerade ranta - cirka 37 procent av emissionslikviden

. Aterbetalning (alternativt kvittning) av évriga kortfristiga l&n fran Altium SA och deras
ackumulerade ranta - cirka 18 procent av emissionslikviden

. Utveckling av klinisk tillampning inom regenerativ medicin — cirka 25 procent av
emissionslikviden

. Utveckling av Al-baserad mjukvara — cirka 20 procent av emissionslikviden

Det &r styrelsens bedémning att nettolikviden fran fulltecknad Foretradesemission ar tillracklig att
finansiera Bolagets l6pande verksamhet och planer till Q1 2026. | det fall Féretradesemissionen,
trots péa forhand skriftliga avtal om teckningsforbindelser och garantidtaganden till 100 procent,
inte medfor att Bolagets rorelsekapital sakerstéalls for den kommande tolvméanadersperioden, ar
det styrelsens avsikt att understka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning alternativt bedriva verksamheten i en ldngsammare takt &n planerat, tills
ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer da att fokusera pa de aktiviteter som bedoms
mest nédvéandiga for Bolagets utveckling.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Cirka 64,3 MSEK av Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser och
garantiataganden, vilket motsvarar 100 procent av den totala hogsta emissionsvolymen. Av detta
avser cirka 15,2 MSEK, motsvarande cirka 23,6 procent, teckningsforbindelser. Cirka 28,7 MSEK
avser bottengaranti (aktiveras direkt efter teckningsférbindelser och upp till cirka 44,6 procent)
och cirka 20,5 MSEK, motsvarande cirka 31,8 procent, avser en toppgaranti (fran 100 procent och
nedét). For bottengarantidtagandet utgar en garantiersattning om 10 procent kontant alternativt
13 procent i form av nyemitterade aktier, vilka emitteras pa samma villkor som
Foretradesemissionen. For toppgarantidtagandet utgdr en garantiersattning om 12 procent
kontant alternativt 15 procent i form av nyemitterade aktier, vilka emitteras pa samma villkor som
Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for de teckningsforbindelser som har [dmnats.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte séakerstallda via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Mer information om teckningsforbindelser och garantidtaganden
framgar i avsnittet "Villkor och anvisningar” i detta prospekt.



RADGIVARE

Navia ar finansiell rddgivare och HWF legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Navia har bitratt Bolaget i samband med upprattandet av detta prospekt. Da samtliga uppgifter i
detta prospekt harror fran Bolaget friskriver sig Navia fran allt ansvar gentemot befintliga och
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkt eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i detta
prospekt. Nordic Issuing &r emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.

DISPENS FRAN BUDPLIKTSBUD

Huvudagaren Altium SA, vars aktiedgande i Bolaget motsvarar cirka 23,6 procent av kapitalet och
rosterna, har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen motsvarande sin prorata-andel
och har aven ingatt avtal om toppgarantidtagande. | det fall att toppgarantiatagandet skulle infrias
fullt ut skulle Altium SAs aktie- och rostandel i PHI komma att 6ka till dver 30 procent. Altium SA
har beviljats undantag fran budplikt av Aktiemarknadsnamnden for det fall Altium Sas aktiedgande
skulle uppga till eller 6verstiga 30 procent av antalet roster i Bolaget som ett resultat av Altium Sas
deltagande i Foretradesemissionen.

& phi

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Navia erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet,
dar den totala ersattningen ar delvis baserad pa utfallet i Foretradesemissionen, varfor Navia har
ett intresse i Erbjudandet som s&dant. Darutéver har Navia inte nadgra ekonomiska eller andar
intressen i Erbjudandet. Navia kan i framtiden komma att tillhandahélla olika finansiella
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka Navia kan komma att erhalla
ersattning. HWF ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och erhaller en pa
forhand avtalad erséattning for utforda tjanster. HWF erhaller inte nagon erséattning som ar
beroende av utfallet av Erbjudandet.

Utover vad som anges ovan har Navia inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

INTRODUKTION TILL PHI

PHI ar ett medicintekniskt bolag som utvecklar och marknadsfor sina icke-invasiva time-lapse
imaging-instrument for studier av levande celler. Att instrumenten ar icke-invasiva innebar att
metoden inte kraver att ett instrument fors in genom huden. Dessa fasavbildningsmikroskop gor
det mojligt att enkelt observera och mata individuella cellers beteende och respons Over tid, utan
att anvanda storande eller forstorande fargamnen. Grunden for PHIs kommersiella HoloMonitor®-
produkter &r QPI-tekniken (Quantitative Phase Imaging, sv. kvantitativ fasavbildning), vilken ger ett
innovativt tillvagagangssatt for utvardering av cellkvalitet i realtid. Tekniken och
tillvagagangssattet ar att betrakta som innovativ/-t d& den/det erbjuder en detaljerad analys av ett
stort antal egenskaper for cellhalsa och cellbeteende utan att skada eller paverka levande celler
och tekniken skiljer sig darmed frdn konventionella matmetoder, som ofta &ventyrar
cellintegriteten.” PHI fokuserar p& att utveckla verksamheten fér att expandera fr&n den
nuvarande prekliniska forskningsmarknaden till den betydande héalsovardsindustrin och det
framvéaxande omradet regenerativ medicin.

PHI avser att satta ett nytt riktmarke med QPI som en guldstandardmetod (den godkanda metod
som valjs for att validera cellkvaliteten for en behandling) for kvalitetskontroll av celler, vilket gor
det mojligt att utveckla regenerativa behandlingar och gora framtida cellterapier sakra, tillforlitliga
samt ekonomiskt och universellt tillgangliga for patienter dver hela varlden.

PRODUKTER

PHIs produktutbud fokuseras p& holografiska bild-l6sningar for medicinsk diagnostik och
forskning. Produkterna inkluderar holografiska bild-system, programvara for bildanalys,
applikationer for specifika omraden, supporttjdnster och kundanpassade l6sningar. Genom
produktutbudet stravar PHI efter att erbjuda effektiva verktyg for att forbattra diagnostik och
forskning inom life science.

Bolagets system ar flerkomponentsystem med hardvara som anvands for att analysera biologiska
prover, sdsom celler, i realtid. QPI-tekniken fungerar sa har (utan fargning), och uppldsningen ar
en egenskap hos PHIs produkt och hardvara/optiska komponenter — de erbjuder hog uppldsning
och precision utan behov av fargning, vilket bevarar provens naturliga tillstand.

HoloMonitor® M4
Bolaget har utvecklat HoloMonitor® M4, ett inkubatortolerant fasavbildningsmikroskop som gor
det mojligt att enkelt observera och mata individuella cellers beteende och respons dver tid, utan

* https://www.mdpi.com/2076-3417/8/7/1027
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att anvanda storande eller forstorande fargamnen. Utvecklingen av HoloMonitor® har blivit mojlig
tack vare den snabba teknologiska utvecklingen inom bildsensorer och LED-belysning under det
senaste decenniet.

HoloMonitor® anvander kvantitativ faskontrastmikroskopi for att icke-invasivt analysera cellulara
handelser genom langsiktig digital fasavbildning. Under inspelning analyseras time-lapse-
bildsekvenser automatiskt for att ge realtidsinformation om enskilda celler och cellpopulationeri
form av grafer och spridningsdiagram. Till skillnad fran fluorescensmikroskopi avbildas cellerna
med en lageffektlaser utan etiketter eller infargning, vilket gor att cellerna forblir helt opaverkade
och kan anvandas for ytterligare studier med annan instrumentering.

Inuti cellinkubatorn registrerar HoloMonitor® flera time-lapse-bildsekvenser av ett cellodlingsprov
och skapar en mangd kvantitativa data. Dataanalysen kan utforas pa en vanlig barbar dator som
har tillgang till de inspelade uppgifterna. Genom att anvanda flera HoloMonitor®-applikationer for
att analysera de lagrade bildsekvenserna kan forskare fa omfattande resultat fran ett enda prov,
vilket enligt Bolaget sparar tid, anstrdngning och vardefulla stamceller och priméara celler.
HoloMonitor® har for narvarande CE-godkannande och far darmed anvandas som ett stod for
preklinisk forskning.

HoloMonitor® App Suite Software (3.5.0) och Live Cell Assays

HoloMonitor® App Suite ar Bolagets egenutvecklade programvara for biologiska tilldmpningar.
Den ar utformad for att automatisera och foérdjupa analysen av cellpopulationer, dar den
extraherar specifika celluldra parametrar och kondenserar dem till kvantitativa,
applikationsspecifika resultat. Programvaran mojliggor kinetisk sparning av levande celler och
analys direkt fran inkubatorn, vilket gor dataanalysen enklare utanfér laboratoriet. Utéver
detaljerad information om enskilda celler och cellpopulationer ger App Suite ocksa visuella data i
form av hogkvalitativa bilder och time-lapse-videor av in vitro-cellkulturer. Tidigare bildresultat
kan aven analyseras pa nytt med latthet.

HoloMonitor® Live Cell Assays ar en del av Bolagets mjukvara som gor det mojligt for anvandare
att enkelt genomfora studier av levande celler for att observera olika cellulara handelser. Denna
programvara foljer de protokoll som ofta kravs for att studera olika aktiviteter och generera precisa
matvarden. Med ett intuitivt anvandargranssnitt guidar programmet anvéandaren genom ett enkelt
steg-for-steg-arbetsflode, frdn experimentuppsattning till presentation av resultaten. Fordelarna
med Assays ar att de erbjuder ett effektivt arbetssatt och tidsbesparingar, eftersom anvandaren
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kan fa flera olika resultat fran samma experiment. PHI marknadsfor ett sortiment av olika Assays,
inklusive sarlakning, kinetisk cellproliferation och kinetisk dosrespons.

PRODUKTARTIKLAR
PHI har en serie produktartiklar som syftar till att forenkla och effektivisera anvandningen av
HoloMonitor®, vilka genererar lopande intakter till Bolaget.

HoloLids™

For att eliminera bildstérningar orsakade av ytvibrationer och kondens inuti cellodlingskarlet,
rekommenderas att anvanda PHIs HololLids™. Locken anvands tillsammans med
rekommenderade cellodlingskarl for att sakerstdlla optimal bildkvalitet. HoloLids™ ar
luftventilerade och kan ateranvandas cirka tio ganger efter sterilisering.

Provhallaren

Provhallaren anvands for att fixera odlingskarlet pd HoloMonitor®s motorbord. Detta mojliggor
hogprecisionsavbildning av flera platser samtidigt. Provhallarna finns tillgdngliga i tre olika format
for att passa olika karl.

HoloDry™

HoloDry™ haller optiken och det inre delarna av HoloMonitor® fritt frdn kondens medan
HoloMonitor® &r placerade inuti cellinkubatorn. Behallaren bestér uteslutande av material som
cellbiologer har verifierat som icke-cytotoxiska och skadar darfor varken cellerna eller inkubatorn.
Varje behallare inkluderar dven en tidsstampel som genom att byta farg pAminner anvdndaren om
att byta ut engangsbehallaren en gang i manaden.

AFFARSMODELL

PHI marknadsfoér en kombination av programvara och hardvara och utvecklar standigt sina
erbjudanden genom intern utveckling som svar pa férandrade marknadsbehov. Styrelsens
bedémning ar att Bolagets produkter och deras kombination av mjukvara och hardvara ar
konkurrenskraftig, jamfoért med mojliga alternativ, i och med den avancerade algoritm som star
bakom tekniken och som rekonstruerar cellbilderna helt digitalt i datorn. Produktionen av
hardvara och tillbehor &r outsourcad till specialiserade underleverantorer i Sverige och
produkterna genomgar Bolagets kvalitetskontroller.

PHIs affarsmodell ar strategiskt centrerad kring HoloMonitor®-portfoljen, som ar utformad for att
tillgodose specifika behov hos forskningslaboratorierinom den akademiska varlden och industrin.
Bolaget prioriterar direkta interaktioner och produktdemonstrationer pa plats hos potentiella
kunder, i synnerhet i cellbaserade forskningsmiljoer. | kombination med en digital
marknadsforingsstrategi ar denna forsaljningsstrategi avgdrande for att visa HoloMonitor®s
fordelar pa plats, skapa fortroende och gora det mojligt for kunderna att bedéma dess lamplighet
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for deras unika forskningsbehov. Forséaljningsprocessen pa PHI ar utformad for att passa de
detaljerade och langa beslutscykler som ofta forekommer inom den vetenskapliga varlden. Den
tar hansyn till den avgérande fasen for att sdkra anslagsfinansiering eller annat ekonomiskt stod
for institutioner som vill investera i ny forskningsutrustning. Som ett resultat av detta stracker sig
forsaljningscyklerna vanligtvis 6ver sex till tolv manader.

Karnan i Bolagets globala strategiska expansion ar partnerskapet med Altium SA, som utdver att
vara Bolagets storsta aktiedgare ar global distributor av PHIs produkter. PHIs marknadsnarvaro
har forbattrats genom Altium SAs véletablerade forsaljningskanaler och distributionsnat globalt.
PHIs och Altium SAs gemensamma insatser syftar till att bredda den geografiska rackvidden och
anvandningen av HoloMonitor®-systemet genom riktade demonstrationer och djupare
marknadspenetration for att forbattra forsaljningsresultat och kassafléde och positionera PHI
som en nyckelaktor inom sitt omrade. Avtalet mellan PHI och Altium SA gor det mojligt for PHI att
fokusera pa Bolagets kdarnkompetens och innovationsférméga — att utveckla QPI-teknik och
produktutveckling inom regenerativ medicin. PHIs malsattning ar att under kommande ar, genom
befintlig och potentiellt uppdaterad produktportfélj, bli forstahandslosning for cellanalys inom
regenerativ medicin for cellanalys.

MALSATTNINGAR
Nedan foljer Bolagets malsattningar for de kommande tva aren.

2025

Forsta halvaret
. Initiering av ett QMS-system som mojliggdr utveckling av en mer kliniskt tilldmpbar
HoloMonitor®-version
. Den uppgraderade HoloMonitor®-versionen redo for preklinisk marknadstestning

Andra halvéret
. Inledande av utveckling av hjalpprodukter som ska kopplas till nasta generation av
HoloMonitor®
. Slutférande av utvecklingen av den forsta kliniskt tilldmpbara versionen av
HoloMonitor®
. Inledande av diskussioner om strategiska partners

2026
Forsta halvéret

. Pilottestning av den forsta mer kliniskt tilldmpbara versionen av HoloMonitor® med
verkliga kunder
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. Utvardering av pilottestningen av den forsta mer kliniskt tilldmpbara versionen av
HoloMonitor®

Andra halvéret
. Full kommersiell forsaljning av den forsta mer kliniskt tilldmpbara versionen av
HoloMonitor®
. Berattigande till ett strategiskt partnerskapsavtal

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

PHI har 19 beviljade patent och nio ytterligare patentansokningar. Samtliga patent och
patentansokningar ags av Bolaget. Utover befintliga patent har Bolaget dven varumarkena
HoloMonitor® och HoloMetrics, som &r varumarkesskyddade pa Bolagets huvudmarknader.

Bolaget ar verksamt pa en expanderande marknad med fa konkurrenter. Detta gor att Bolagets
forsaljning under 6verskadlig framtid bedoms vara oberoende av Bolagets immateriella rattigheter

och Bolagets formaga att forsvara dessa. Nedanstaende tabell sammanfattar Bolagets patent.

Patentfamilj: Method and apparatus for analysis of a sample of cells

Patentnummer Registreringsdatum Utgangsdatum Status Land
Z1.200680048900.7 2011-06-08 2026-12-22 Beviljad Kina
5182945 2013-01-25 2026-12-22 Beviljad Japan
7948 632 2011-05-24 2027-09-30 Beviljad USA
Patentfamilj: Analysis of ovum or embryos
Patentnummer Registreringsdatum Utgangsdatum Status Land
9698/DELNP/2011 - - Pagéende Indien
602010 055 642.5 2018-12-05 2030-06-24 Beviljad Tyskland
2446251 2018-12-05 2030-06-24 Beviljad Frankrike
2446251 2018-12-05 2030-06-24 Beviljad Storbritannien
2446251 2018-12-05 2030-06-24 Beviljad Sverige

Patentfamilj: Method and use of digital holographic microscopy and imaging on labelled cell

samples
Patentnummer Registreringsdatum Utgangsdatum Status Land
5786/DELNP/2012 - - Pagéende Indien
2012-551950 - - Pagéende Japan
8937756 2015-01-20 2031-02-07 Beviljad USA
2534540 2019-05-22 2031-02-07 Beviljad Sverige
2534540 2019-05-22 2031-02-07 Beviljad Storbritannien
2534540 2019-05-22 2031-02-07 Beviljad Frankrike
602011059 187.8 2019-05-22 2031-02-07 Beviljad Tyskland
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Patentfamilj: Determination of physical parameters associated erythrocytes

Patentnummer Registreringsdatum  Utgangsdatum Status Land
12746662.1 - - Pagéende EPC
ZL. 20128 0007685.1 2016-08-10 2032-02-15 Beviljad Kina
6001566 2016-09-09 2032-02-15 Beviljad Japan
9423342 2016-08-23 2032-02-15 Beviljad USA

Patentfamilj: Molecularly Imprinted Polymers

Patentnummer Registreringsdatum Utgadngsdatum Status Land
201680035759.0 - - Pagéende Kina
16793088.2 2023-12-07 2036-05-09 Beviljad EPC
2017-559614 2022-06-13 2036-05-09 Beviljad Japan
10730986 2020-08-04 2036-10-08 Beviljad USA

Patentfamilj: Microplate for side illumination of organoids

Patentnummer Registreringsdatum Utgangsdatum Status Land
202080023608.X - - Pagaende Kina
2021-555811 - - Pagéende Japan
17/598 481 - - Péagaende USA
20715834.6 - 2040-03-27 Beviljad EPC

Patentfamilj: Method for cell imaging by combined digital holography and fluorescence

Utgangsdatum Status Land
- Pagéende EPC

Patentnummer Registreringsdatum
018539306 -

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Phase Holographic Imaging PHI AB, med organisationsnummer 556542-7811, bildades i Sverige
den 7 maj 1997 och registrerades vid Bolagsverket 3 juni 1997. Bolagets LEl-kod ar
549300JZR79QYESM6296. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun och Bolagets adress ar
Skiffervagen 48, 224 78 Lund. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). PHI &r ett ar ett svenskt bolag som fokuserar pa
utveckling av holografisk avbildningsteknologi. Tekniken anvands framst inom biomedicin och
cellforskning, dar den mojliggor analys av celler och vavnader utan att behdva anvanda fargamnen
eller andra invasiva metoder. PHIs produkter &r avsedda att forbéattra forskning och diagnostik
inom omraden som cancer, immunologi och andra sjukdomar. Bolaget arbetar ofta med
forskningsinstitutioner och har som maél att forbattra bade hastighet och noggrannhet i cellanalys.
Bolagets representanter nas péa telefon +46 46 38 60 80. Bolagets hemsida ar www.phiab.com.
Observera att informationen pa Bolagets hemsida, eller andra webbplatser till vilka hanvisningar
gors, inte ingar i prospektet savida inte denna information har inforlivats i prospektet genom
hanvisningar.

ORGANISATIONSSTRUKTUR
PHI &r moderbolag i en koncern da Bolaget har ett dotterbolag, Phase Holographic Imaging Inc. i
USA. Bolagets operativa verksamhet bedrivs i huvudsak fran Lund i Sverige. Styrelsen bedomer att
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Bolagetinte &r beroende av dotterbolaget i USA, men att dotterbolaget underlattar PHIs forsaljning
pa den amerikanska marknaden. Vid dateringen av prospektet uppgar antalet anstéllda i Bolaget
till tio och antalet anstéallda i dotterbolaget till tva.

INVESTERINGAR

Sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 oktober 2024 fram till datumet for datering av
detta prospekt har det inte genomforts nagra vasentliga investeringar. Bolaget har inga vasentliga
pagaende investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta ataganden redan gjorts.

VERKSAMHETENS FINANSIERING

PHI ar i kommersiell fas med existerande produkter och i utvecklingsfas med ny produkt som
avses riktas mot klinisk tilldmpning. PHI avser finansiera verksamheten och rorelsekapitalbehovet
dels med likvid fran Foretradesemissionen och dels med forsaljningsintéakter. Det ar styrelsens
bedomning att Bolaget, forutsatt att Foretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt
fulltecknas, kommer att ha finansiell kapacitet att uppna Bolagets malséattningar till och med Q1
2026.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV LANE- OCH FINANSIERINGSSTRUKTUR
Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets ldne- och finansieringsstruktur
efter den 31 oktober 2024.

MARKNADSOVERSIKT

PHIs HoloMonitor®-teknik forandrar enligt styrelsens bedémning den prekliniska forskningen
genom att lagga grunden for battre cellmodeller, vilket ar avgdérande for kliniska lakemedelstester.
Denna metod, som anvander sig av QPI (Quantitative Phase Imaging), sékerstaller att cellerna
forblir opaverkade under analysen. Till skillnad fran konventionella cellmatningsmetoder som ofta
kréaver genetisk manipulation eller fargning med giftiga @mnen, erbjuder QPI ett icke-invasivt
alternativsom bibehaller cellkulturernas integritet. Detta framsteg tillgodoser det kritiska behovet
av exakta, kostnadseffektiva och prekliniska data for att minska den hoga andelen misslyckanden
inom ldkemedelsutvecklingen (dvs nér lakemedelskandidaterna ej kommer vidare i sin utveckling
for att bli behandling). Eftersom 9 av 10 lakemedel misslyckas i kliniska prévningar pa grund av
ineffektiva resultat eller biverkningar?, som till stor del beror pé illa underbyggda prekliniska
resultat, innebéar PHIs teknik ett betydande steg framat. Genom att géra det mojligt for forskare att
f& battre data utan att aventyra cellhalsan satter HoloMonitor® en ny standard inom
lakemedelsutveckling och medicinsk grundforskning, med malet att uppna battre patientresultat
och minskade forskningskostnader. PHI &r strategiskt forberett for att né ut till den stora kliniska
marknaden och det framvéxande omradet for regenerativ medicin, som erbjuder betydande
tillvaxtmojligheter. Genom att stréava efter att uppnd GMP-standarder (Good Manufacturing

2 https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2211383522000521?via%3Dihub#bib2
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Practice) och skapa ett kvalitetsledningssystem (QMS) for Bolaget, siktar PHI pa att i framtiden
penetrera dessa marknader, dar dess icke-invasiva cellanalyslosningar kan erbjuda kritisk
beddmning av cellkvalitetskontroll. Inom regenerativ medicin fokuseras pé att utveckla metoder
for att regenerera, reparera eller ersatta skadade celler, vavnader eller organ.

Cellbaserad preklinisk forskning

Preklinisk forskning avser den medicinska forskning som utfors utan attinvolvera manniskor. Inom
detta omrade anvands bade djurmodeller och laboratorieodlade celler for att utveckla nya
behandlingsmetoder innan de testas pa manniska. PHI riktar sig till organisationer som bedriver
cellbaserad preklinisk forskning, vilket omfattar nastan alla universitet samt bioteknik- och
lakemedelsforetag globalt. Styrelsen uppskattar att det finns 6ver 100 000 laboratorier
specialiserade pa cellbaserad preklinisk forskning, dar varje laboratorium potentiellt kan vara
kopare av minst ett HoloMonitor®-instrument.

Oavsett forskningsomrade foljer tillvagagangssattet en liknande struktur. Celler odlas till 6nskat
antal i standardiserade odlingskarli en cellinkubator. Darefter behandlas cellerna med amnet av
intresse, och deras reaktioner observeras och mats. Tidigare har en utmaning varit att cellerna dor
efter behandling och forberedelse, vilket har lett till att forskare ofta varit tvungna att mata celler
som inte langre ar livskraftiga. Detta beror pa bristen pa instrument som kan analysera och
observera celler utan att paverka dem. PHIs produkter for kvantitativ lAngtidsanalys av levande
cellpopulationers dynamik ar enligt styrelsens bedomning i framkant av teknikutvecklingen, vilket
gor det mojligt for forskare att kontinuerligt félja levande celler och darigenom fa en djupare
férstéelse for exempelvis cancercellers okontrollerade férokning. Aven om cancerforskning ar ett
centralt fokus kan PHIs produkter anvdndas inom alla omraden av cellbaserad preklinisk
forskning. Exempel p& dessa omraden inkluderar inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar,
stamcellsbiologi, genterapi, diabetes och toxikologiska studier.

Cellterapi

Cellterapi ar en snabbt vaxande disciplin inom medicinsk forskning. Arligen investeras stora
resurser for att framja utvecklingen av cellterapier, vilket kan leda till behandlingsmetoder for
sjukdomar som idag anses obotliga, som diabetes, hjartsvikt, syn- och horselnedsattning, samt
neurodegenerativa sjukdomar som Parkinsons och Alzheimers. Cellterapi skiljer sig fran
traditionell lakemedelsbehandling genom att anvanda levande celler som tas fran patienten,
modifieras, odlas och sedan aterfors till patienten for att behandla sjukdomstillstand.

Till skillnad fran laboratorieodlade celler, som anvands inom preklinisk forskning, fokuserar

cellterapi pa att odla patientens egna celler. Detta innebar att miljontals unika, patientspecifika
cellodlingar maste genomforas varje ar globalt, forutsatt att cellterapier blir en vanlig
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behandlingsmetod inom sjukvarden. For att sékerstalla att cellterapi ar en saker behandlingsform
maste varje enskild cellodling genomga rigorosa kvalitetskontroller. Eftersom cellerna aterfors till
patienten far inga frammande amnen tillsattas under kvalitetskontrollen, vilket skiljer sig fran
traditionella metoder som ofta kraver toxiska fargamnen. PHIs oftrstorande cellanalysmetod
bed6ms av foretaget som en av fa tekniker med potential att bli standardmetod for kvalitetssakring
av framtidens cellterapier.

Fluorescerande mikroskopi

Under flera decennier har forskare anvant fluorescerande mikroskopi for att studera cellkulturer.
Den O0kande oron over de giftiga biverkningarna av fluorescerande mikroskopi har lett till att
forskarsamhallet soker efter icke-invasiva alternativ. Enligt styrelsen finns det for narvarande cirka
ett dussin cellavbildare pa marknaden som gor det mojligt for forskare att observera celler under
flera dagar i inkubatormiljoer. Nastan halften av dessa avbildare ar dock av enklare typ och tillater
endast observation av en eller nagra fa cellkulturer. De mer avancerade systemen kan daremot
hantera upp till flera hundra kulturer samtidigt.

Dessa avancerade avbildare har liknande funktioner som fluorescerande mikroskop, men den
avgorande faktorn ar deras icke-invasiva och icke-fluorescerande egenskaper, samt
prissattningen. Bland dessa avancerade avbildare ar det endast tvd — HoloMonitor® fran PHI och
LiveCyte fran Phase Focus — som anvander moderna bildtekniker for att mojliggora icke-invasiv
3D-analys av enskilda celler. Styrelsen beddmer att dessa avancerade apparater kostar mellan 30
000 och 200 000 EUR beroende pa konfiguration.

Regenerativ medicin

Lakemedel och kirurgi har i arhundraden utgjort fundamenten fér medicinsk behandling, men
forskare forutspér att regenerativ medicin snart kommer att bli den tredje pelaren.® Styrelsen
bedomer att fullt utvecklad regenerativ medicin kommer att konkurrera med lakemedel och kirurgi
bade nar det galler marknadsstorlek och betydelse for moderna héalso- och sjukvardssystem. Till
skillnad fran traditionell lakemedelsutveckling, som anvander laboratorieodlade celler som
verktyg, bygger regenerativ medicin pa cellerna sjalva som behandlingsmetod. Klinisk regenerativ
medicin omfattar behandlingar som syftar till att atervéxa, reparera eller ersatta skadade eller
sjuka celler, organ eller vavnader. Detta snabbt vixande omrade innefattar skapandet och
anvandningen av terapeutiska stamceller, vavnadsteknik och produktion av konstgjorda organ.

Inom regenerativ medicin extraheras celler frdn patienten, omformas och multipliceras i
laboratoriemiljo for att senare transplanteras tillbaka till patienten for att behandla sjukdomar

*National Library of Medicine, Cell-based therapeutics: the next pillar of medicine (2013)

4 Alliance for Regenerative Medicine, Regenerative Medicine in 2021: A Year of Firsts & Records (2021)

5 U.S. Food & Drug Administration, Approved Cellular and Gene Therapy Products (2024)

¢ Alliance for Regenerative Medicine, Alliance for Regenerative Medicine Annual Report Highlights Record Sector Growth and Resilience in
2020, (2021); Industry Dive, Record funding flowed into cell, gene therapy companies last year (2021)
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som idag ar obotliga, sdsom Alzheimers, Parkinsons, diabetes, hjartsjukdomar och flera
cancerformer. Enligt Alliance for Regenerative Medicine pagar mer dan 2 600 provningar av
regenerativ medicin globalt, inklusive cirka 1 300 branschsponsrade studier av nastan 1 200
foretag, varav 243 befinner sig i fas lIl.* | oktober 2021 hade FDA godként éver 20 behandlingar
inom regenerativ medicin, vilket sedan dess har stigit till ndra 40 i oktober 2024.°
ClinicalTrials.gov, som underhalls av National Library of Medicine vid National Institutes of Health
i USA, dokumenterar dessa studier. Alliance for Regenerative Medicine rapporterar att nastan 20
miljarder USD investerades i regenerativ medicin under 2020, vilket markant overtraffade
investeringarna fr&n 2019.° Marknadsundersékningar varderar den globala marknaden for
regenerativ medicin till mellan 20 och 40 miljarder USD, med en &rlig tillvaxttakt p& 10-30 procent.”

Enligt styrelsen kommer forséaljningen kopplad till regenerativ medicin att bero pa framgangarna
med de pagdende 2 600 kliniska provningarna. Baserat p4 denna omfattande ko av projekt
forutspar FDA att de kommer att godkénna 10-20 regenerativa ldkemedel per &r fram till 2025.2

KONKURRERENTER

Konkurrensen pa marknaden inkluderar bade etablerade foretag inom medicinsk teknik och
nystartade foretag som ocksad utvecklar bildbehandlingsteknologier. PHI har tre
huvudkonkurrenter: NanoEntek (Korea), Cytomate Technologies (Nederldnderna) och EtaLuma
(USA). Dessa foretag erbjuder produkter som liknar HoloMonitor® M4, men deras l&sningar bygger
pa traditionell mikroskopteknik, vilket innebér att de enbart kan avbilda celler. | kontrast kan PHI
produkter bade avbilda och maéta celler, vilket enligt styrelsen ger Bolaget en unik position pa
marknaden.

SAMARBETEN

Wake Forest Institute for Regenerative Medicine

Wake Forest Institute for Regenerative Medicine ("Wake Forest”), USA, ar erkdnt som en
internationell ledare nar det géller att omsétta vetenskapliga upptéackter till kliniska terapier.®
Wake Forest och PHI har sedan 2022 samarbetat for att gora kritiska avbildningstekniker
tillgangliga for tillverkning av regenerativa terapier. Tillsammans driver parterna ett konsortium i
USA for att bedoma kvaliteten pa odlade celler baserat pa PHIs icke-invasiva HoloMonitor®-teknik.
Ingen av parterna erhaller ndgon form av ersattning for samarbetet.

7 Allied Market Research, Regenerative Medicine Market (2022); Bloomberg L.P., Regenerative Medicine Market Size Worth $ ~ 41.45 billion by
2031 - Market Size, Share, Forecasts and Trends Analysis Report with, (2021)

8 U.S. Food & Drug Administration, Statement from FDA Commissioner Scott Gottlieb, M.D. and Peter Markes, M.D., Director of the Center for
Biologics Evaluation and Research on new policies to advance development of safe and effective cell and gene therapies, (2019)

9 https://school.wakehealth.edu/research/institutes-and-centers/wake-forest-institute-for-regenerative-medicine
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Huntsman Cancer Institute

Huntsman Cancer Institute ("Huntsman”), USA, ar ett av National Cancer Institute utsett
Comprehensive Cancer Center. | USA finns det 57 Comprehensive Cancer Centers som erkanns
av National Cancer Institute for sitt ledarskap, sina resurser samt bredden och djupet i dess
forskning."® | bérjan av 2024 kom Huntsman och PHI éverens om att gemensamt utveckla Al-
baserade metoder for att faststalla halsan hos laboratorieodlade celler med hjalp av PHIs
HoloMonitor®-teknik. Ingen av parterna erhaller nagon form av erséattning for samarbetet men
Huntsman har fri service pd Huntsmans HoloMonitor-system.

FRAMTIDSUTSIKTER OCH UTMANINGAR
Det finns mojligheter for PHI att utoka Bolagets marknad genom att trada in pa omradet for
diagnostik. | det fall Bolaget beslutar att genomfora denna typ av strategiskt val ar bedomningen

0 https://www.cancer.gov/research/infrastructure/cancer-centers
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att det, samtidigt som det skulle kunna innebara nya intéaktsstrommar for Bolaget ocksa skulle

innebéara hogre legala krav pa Bolaget och dess produkter.

TRENDER

Det ar styrelsens bedomning att det inte finns nagra betydande kanda utvecklingstrender vad

galler produktion, forsaljning, forsaljningspriser och lager frdn utgdngen av det senaste

rakenskapsaret till dateringen av prospektet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven for den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet bedoms
uppga till cirka 22 MSEK och bedéms uppkomma i januari 2025. Nu férestdende Foretradesemission ar avsedd att och bedoms tillfora Bolaget kapital for att mota Bolagets behov till och med Q1 2026.

For att dels forstarka Bolagets kapitalstruktur genom att aterbetala/kvitta utestdende ldn och deras ranta, och dels finansiera den kommande utvecklingen genomfér Bolaget nu Foretradesemissionen, som
vid fullteckning kan tillféra Bolaget hogst cirka 64,3 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har via skriftliga avtal erhallit teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarande 100 procent (cirka 64,3
MSEK) av emissionsvolymen. Cirka 15,2 MSEK avser teckningsforbindelser, cirka 28,7 MSEK avser bottengaranti (aktiveras direkt efter teckningsférbindelser och upp till cirka 68,2 procent) och cirka 20,5
MSEK, motsvarande cirka 31,8 procent, avser en toppgaranti (frdn 100 procent och nedat). For bottengarantidtagandet utgar en garantiersattning om 10 procent kontant alternativt 13 procent i form av
nyemitterade aktier, vilka emitteras pd samma villkor som Foretradesemissionen. For toppgarantidtagandet utgar en garantiersattning om 12 procent kontant alternativt 15 procent i form av nyemitterade
aktier, vilka emitteras pa samma villkor som Foretradesemissionen. Teckningsforbindelser och garantidtaganden har inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
Emissionskostnaderna for Foretradesemissionen férvantas uppgé till cirka 9,6 MSEK (varav cirka 5,3 MSEK ar hanforligt ersattning for garantiataganden, forutsatt att samtliga valjer kontant ersattning).

| det fall en eller flera tecknings- eller garantiatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden och Foretradesemissionen saledes inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande

tolvmanadersperioden sékerstalls ar det styrelsens avsikt att undersoka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartens, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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RISKFAKTORER

En investering i Bolaget ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begransade till sddana risker som ar specifika och vasentliga for Bolaget och dess vardepapper, enligt Bolagets
beddmning. Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier. For varje kategori anges de mest vasentliga riskfaktorerna enligt emittentens beddmning forst och darefter utan séarskild rangordning, med
beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedomning av sannolikheten for att risken intraffar och omfattningen av dess negativa paverkan

pé foretaget. Varje risk bedoms med en uppskattad riskniva med skalan ldg, medel och hog.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

Beroende av samarbetspartners avseende produktion/distribution

PHI ar och kommer i framtiden att vara beroende av samarbeten for utveckling och produktion av
sina produkter. Bolaget har framst ingatt avtal med leverantorer for produktion av HoloMonitor®.
Det finns en risk att dessa samarbeten inte ger 6nskade resultat, att de forsenas eller att Bolagets
samarbetspartners inte uppfyller de krav som stélls, inklusive regulatoriska krav fran myndigheter.
Om pagaende eller framtida samarbeten upphér, kan det bli svart for Bolaget att snabbt hitta nya,
lampliga samarbetspartners. Dessutom finns risken att nuvarande eller framtida tillverkare och
leverantorer valjer att avsluta sina samarbeten eller inte ar villiga att fortsatta under for Bolaget
acceptabla villkor. Om en eller flera av Bolagets partners misslyckas eller avbryter samarbetet kan
PHI ha svart att ersatta dem pa ett tidsenligt, kvalitativt eller ekonomiskt satt. Detta kan leda till
forseningar, 6kade kostnader och/eller misslyckandeni utvecklingen och produktionen, vilketi sin
tur kan péverka Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffas som medelhdg. Om risken realiseras skulle
det eventuellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

PHI ar ett litet bolag som ar beroende av en stor del av dess medarbetare. Flertalet av
medarbetarna ar att betrakta som nyckelpersoner har omfattande kompetens och erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. | det fall en eller flera nyckelpersoner —om det s &r personal
inom produktutveckling ellerinom ledning — valjer att avsluta sin anstallning i Bolaget finns risk att
detta medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. PHI skulle till exempel
kunna behova nyrekrytera personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket skulle kunna bli en
kostsam process saval tidsméassigt som monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far 6kade
utgifter till foljd av detta. Det ar heller inte majligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av
information om nyckelpersoner lamnar, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan
dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget till skada for Bolaget. Det finns risk att
Bolagets konkurrenter genom att nyttja sddan informationsspridning vidareutvecklar sina
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produkter och att Bolaget darmed far 6kad konkurrens vilket skulle kunna medféra negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Om risken realiseras skulle
det eventuellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Konkurrenssituation

En del av Bolagets konkurrenter och potentiella framtida konkurrenter ar multinationella foretag
med stora ekonomiska resurser. Det finns risk att en omfattande satsning och produktutveckling
frdn en konkurrent medfor forsamrad forsaljning eller forsamrade intaktsmojligheter eftersom
konkurrenten kan komma att utveckla produkter som utkonkurrerar PHIs produkter och
darigenom tar marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar inom narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att okad konkurrens medfor negativa forsaljnings- och
resultateffekter for Bolaget i det fall konkurrenter utvecklar produkter med battre funktion
och/eller battre kvalitet.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffas som medelhdg. Om risken realiseras skulle
det eventuellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

Produktutveckling

Bolaget avser aven fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pa
forhand faststalla med exakthet. Detta medfor till exempel risk att en planerad produktutveckling
blir mer kostnadskrdvande &an planerat. Det finns risk att ovanstdende medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Omtill exempel utvecklingen av en ny produkt
tar langre tid an berédknat finns risk att detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader och
darigenom ett minskat rérelseresultat for Bolaget.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffas som lag. Om risken realiseras skulle det
eventuellt kunna fa en medelh6g negativ effekt pa Bolaget.
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Immateriella rattigheter

Patent, vilka utgor en viktig del av PHIs tillgangar, har en begransad livslangd. Det finns risk for att
PHIs produkter inte kan bli foremal for patentskydd. Det finns &ven risk for att produkterna gor
intrdng i andras immateriella rattigheter. Det foreligger aven risk att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och ovriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgoéra
ett fullgott kommersiellt skydd. Om PHI tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
finns risk att detsamma kan medféra betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffas som ldg. Om risken realiseras skulle det
eventuellt kunna fa en lag negativ effekt pa Bolaget.

FINANSIELL RISK

Finansieringsbehov och kapital

PHIs expansion och marknadssatsningar medfor betydande kostnader for Bolaget. En eventuell
forsening av marknadsgenombrott pd nya marknader kan innebéra resultatférsamringar for
Bolaget. Storleken pa Bolagets kapitalbehov &r beroende av hur fort marknadsgenombrott sker
och i vilken skala, varfor det ar svart att bedéma. Bolaget har en historisk kostnadsbas om cirka
20 MSEK per ar. Kostnadsbasen kan téankas 6ka nagot d& PHI utvecklar produkter for den kliniska
marknaden. Dock har Bolaget genom dess distributionspartner Altium forvantningar pa
forsaljning, vilket enligt styrelsens bedémning medfor att kapitalbehovet framat ar relativt
mattligt. Det &r dven tankbart att forsaljningen dvertraffar miniminivaerna ocksa. Det finns risk att
PHI beho6ver anskaffa ytterligare kapital framover beroende pa hur mycket intakter som Bolaget
lyckas generera i forhallande till dess kostnadsmassa. Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa
eventuellt ytterligare kapital, uppnéa partnerskap eller annan medfinansiering. Detta medfor risk
att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att PHI tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat
vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering och intakter. Detta kan komma att
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffas som medelhdg. Om risken realiseras skulle
det eventuellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH FORETRADESEMISSIONEN

Agare med betydande inflytande

Altium SA ar den storsta agaren i PHI och ager cirka 23,6 procent av de utestdende aktierna i
Bolaget. Tillsammans med storre dgare har styrelsen ett betydande inflytande 6ver fragor som ror
bolagsstamman, sdsom val av styrelseledamoter, emission av nya aktier eller aktierelaterade
vardepapper, beslut om vinstutdelning samt eventuella forvarv eller forsaljningar av

& phi

verksamheten. Huvudagaren paverkar dven valet av styrelseledamoter och darmed indirekt de
ledande befattningshavarna i Bolaget. Det finns en risk att detta inflytande kan vara till nackdel for
ovriga aktiedgare, som kan ha andra intressen an huvudéagaren. PHI har, utover lagstadgade
skyddsregler som aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, inga mojligheter att forhindra ett
potentiellt missbruk av detta inflytande. Vidare kan en omfattande forsaljning av aktier, sarskilt av
styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare, leda till en betydande
nedgéng i aktiekursen, vilket kan paverka Bolaget negativt.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffas som lag. Om risken realiseras skulle det
eventuellt kunna fa en medelh6g negativ effekt pa Bolaget.

Aktiens likviditet och volatilitet

PHIs aktie ar sedan 2014 noterad pa Spotlight Stock Market och har sedan den 1 januari 2024 haft
en genomsnittlig handelsvolym pé cirka 23 751 aktier per dag, vilket motsvarar cirka 0,1 procent
avBolagets aktier dagligen. Aktiekursen har sedan den 1 januari 2024 varierat mellan ett maximum
pé cirka 8,90 SEK och ett minimum pa cirka 2,00 SEK. Den begransade likviditeten kan leda till
storre fluktuationer i aktiekursen och svarigheter for aktiedgare att salja stérre poster. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas i PHI kan det innebéara svarigheter for innehavare att avyttra sina
aktier snabbt eller 6verhuvudtaget. En investerare somvill sdlja sittinnehav kan tvingas salja aktier
till en betydande forlust.

Om aktiekursen sjunker vasentligt under prissattningen i Erbjudandet under teckningsperioden
kan det paverka teckningsgraden negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet genom
minskade finansiella resurser for att genomféra de framtidsplaner som presenteras i detta
prospekt. Dessa faktorer kan ha en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Om risken realiseras skulle
det eventuellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Ej sékerstallda teckningsférbindelser och garantiataganden

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen ingatt avtal om teckningsforbindelser och
garantidtaganden fran befintliga aktiedgare och externa investerare, vilka totalt motsvarar 100
procent av emissionsvolymen i Erbjudandet. Dessa ataganden ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebér en risk att en
eller flera av de involverade inte fullfolier sina &taganden gentemot Bolaget. Om
emissionsbetalningarna uteblir kan detta negativt paverka Bolagets formaga att genomfora sina
planerade aktiviteter framover.
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Det kan ocksa paverka framtida intékter, oka kostnader eller pa annat satt skada Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Om de som lamnat ataganden i Erbjudandet inte
fullfoljer detta, kan de avtalade 100 procenten av emissionsvolymen helt eller delvis utebli. En
sadan situation skulle potentiellt hindra Bolaget fran att resa nagot kapital genom Erbjudandet
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och kan leda till att ingen befintlig aktiedgare eller extern investerare deltar. Detta skulle kunna

resultera i en finansiellt utmanande situation for Bolaget.

Bolaget bedomer sannolikheten for att risken intraffas som lag. Om risken realiseras skulle det

eventuellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPREN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av
bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med de forfaranden som anges i namnda lag.
Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Aktierna ar
denominerade i SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara och har ISIN-kod
SE0005504636.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktieagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av
Aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt vid bolagsstamma

Vid &rsstamma ger aktier ett rostvarde pa 1 och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal
aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fére emissionen.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella
overskott i handelse av avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfor ratt till
utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som
de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesérjs av Euroclear
Sweden AB. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktieagare i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken pa& den avstamningsdag for utdelning som beslutas av
bolagsstamman. Utdelning, i den man det beslutas om s&dan, utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB:s forsorg, men kan &ven bestd av annat an
kontanter. Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktieagarens fordran
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p& Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran &ar féremal for en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pd samma séatt som for aktieagare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande skulle lamnas avseende aktierna i Bolaget
tillampas for sadant erbjudande, per dagen for prospektet, Takeover-regler (regler rorande
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar) som forvaltas av Aktiemarknadens sjalvregleringskommitté. Om styrelsen
eller verkstallande direktéren i Bolaget, pa grund av information som héarrér fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta
att ett sddant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far
Bolaget enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som &ar
agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets ldmnande eller genomférande. Detta
hindrar dock inte Bolaget fran att s6ka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktiernai ett bolag, och kan antingen vara
frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudande eller obligatoriskt genom séa kallad budplikt.
Budplikt uppstar nar en enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst 30 procent eller mer av rosterna i ett bolag. Under ett offentligt
uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier
i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att l0sa in resterande aktiedgares aktier
i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan
tvangsinlosen kan komma att ske om budgivare uppnar mer dn 90 procent av aktierna i Bolaget.
P& motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlosen
av majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en deli minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en
rattvis behandling av alla aktiedgare, dar de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier
ska fa en skalig ersattning.

Aktierna som nyemitteras i Foretradesemissionen ar inte foremal for nagot erbjudande som
lamnats till folid av budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Inga offentliga
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uppkopserbjudanden har heller ldmnats avseende aktierna under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 31 oktober 2024 bemyndigade styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till nasta drsstdmma fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital med maximalt 785
787,60 SEK. Okningen av aktiekapitalet far ske genom nyemission av aktier och/eller konvertibler
och/eller teckningsoptioner som berattigar till konvertering respektive nyteckning av totalt 3 928
938 aktier. Styrelsen ska kunna besluta om saddan emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och med bestdmmelse om kontant betalning och/eller betalning genom apport,
kvittning eller i ovrigt med villkor enligt 2 kap. 5 8 andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
Emission i enlighet bemyndigandet ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med forbehall for
marknadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall. Styrelsen dger ratt att bestdmma villkoren
i ovrigt for emission i enlighet med detta bemyndigande samt vem som ska ha ratt att teckna nya
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstdmma den 2 december 2024 beslutade att godkéanna styrelsens beslut fran den 13
november 2024 om genomfdrande av Foretrddesemissionen. Nya aktier som emitteras med
anledning av Foretradesemissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt och valutan ar i
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svenska kronor (SEK). Teckningsperioden fér Erbjudandet l6per fran och med den 6 december
2024 till och med den 20 december 2024. Nya aktier som emitteras med anledning av
Foretradesemissionen forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 13 januari 2025. Den
angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan komma att andras.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom behoriga banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa innehavaren i elektronisk form.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget ar ett registrerat svenskt bolag med skatteplikt i Sverige. Investerare i
Foretradesemissionen bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperen.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppsté i samband med en investering i Bolaget med anledning av Féretradesemissionen.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 4 december 2024 ar registrerade som aktiedgare i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken &ger foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. For varje befintlig aktie som
innehas p& avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna berattigar
innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tretton (13) teckningsratter ger ratt till
teckning av sjutton (17) nya aktier.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 35 729 342 aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst cirka
64,3 MSEK fore emissionskostnader.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,80 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 4 december 2024. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen arden 2 december 2024. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 3 december 2024.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske under tiden frdn och med den 6
december 2024 till och med den 20 december 2024. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att
forldnga teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offentliggoras av Bolaget genom
pressmeddelande senast den 20 december 2024.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Teckningsratter berattigarinnehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid tretton (13)
teckningsratter ger ratt till teckning av sjutton (17) nya aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsréatter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden 6 december 2024
till och med den 17 december 2024. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan

forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kop och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma réatt att teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej sélts senast den 17 december 2024 eller utnyttjas for teckning av aktier
senast den 20 december 2024 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.
Ingen séarskild avisering sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan namnda avstamningsdag &ar
registrerade i den av Euroclear (VPC) for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna
teckningsratter. Fullstandigt prospekt finns tillgangligt péd Bolagets hemsida www.phiab.com
samt Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se for nedladdning. Den som ar upptageniden
i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsréatter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i PHI ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning med, respektive utan
foretradesratt ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare. Observera att nar
nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag
for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 20
december 2024. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstdende tva
alternativ:
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Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Observera att
anmalan ar bindande.

Teckning via Nordic Issuing med stod av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvats eller
avyttrats, ska teckning med stod av teckningsratter goras pa Nordic Issuings plattform
https://minasidor.nordic-issuing.se/ och anvandas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktieadgaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal teckningsratter som énskar
utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan ar bindande.
Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse frdn anmalningssedlar inkomna via postgang, da
detinte kan garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som
foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i nadgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Bolaget till aktiedgare i dessa lander. Utan hinder av ndgon annan bestammelse i detta dokument,
den fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten
att tilldta vilken person som helst att ans6ka om nya vardepapper i Foretradesemissionen om
Bolaget ar 6vertygad om att transaktionen i frdga ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar
eller forordningar som ger upphov till begransningarna i fraga.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmaélan om teckning av aktier utan stéd av foretradesratt ska ske under samma period som
teckning av aktier med foretradesrétt, det vill séga fran och med den 6 december 2024 till och med
den 20 december 2024. Observera att aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta for att
sakerstalla att teckning kan ske om depan &r kopplad till en kapitalférsékring eller ett
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investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna &beropa subsidiar foretradesratt). For
direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt goras pa Nordic
Issuings plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan skerienlighet med vad som anges nedan. Anmalan for teckning utan foretrade
ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 20 december 2024. Det &r endast tillatet att insédnda
en (1) anmalan for teckning utan foretradesratt. | det fall fler &n en anmalan inséndes kommer
enbart den sist erhllna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att ldmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Vid teckning av aktier utan foretradesratt samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, maste
Nordic Issuing hamta in uppgifter frdn dig som tecknare om medborgarskap och
identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel som traddde i kraft den 3
januari 2018 (MiFiD 11 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) hamtas in
om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig frdn land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) méaste Nordic Issuing ta in ett LEI
(Legal Entity Identifier). Nordic Issuing kan vara forhindrat att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmaélan i Féretradesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av prospektet samt forstatt riskerna som ar forknippade med
en investering i de finansiella instrumenten. Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran
anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas innan sista
dagen i teckningstiden.

TILLDELNINGSPRINCIPER

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat
aktier utan stod av foretradesratt.

. | forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter darvid
ske till sddana tecknare som &ven tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

. | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsréatter ske till
andra som tecknat utan stod av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som var
och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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. | tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till
emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de stéllda garantidtagandena, och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Vanligen observera att tecknare, med forvaltarregistrerat innehav, som vill 6ka sannolikheten att
fa tilldelning utan foretradesratt genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste teckna
aktier utan foretradesratt genom samma foérvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt.
Annars finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier
saval med som utan stod av teckningsratter.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt l@mnas genom
oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framgar av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med
den bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet
ar mojligt. Anmalan ska i sa fall géras i samforstdnd med den bank/férvaltare som for kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformulér ifyllas och
inséndas till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om &tgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemissionen ar planerat till den 23 december 2024, eller
snarast mojligt efter teckningstiden avslutats. Bolaget kommer att publicera utfallet av
Foretradesemissionen genom ett pressmeddelande.

DELREGISTRERING

Foretradesemissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket. | det fall delregistrering
tillAmpas kommer tva serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien bendmns ”BTA 1” i VPC-
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systemet. BTA kommer att omvandlas till aktier s& snart en forsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTA (”"BTA 2”) kommer att utfardas om aktier inte kunnat inkluderas i den férsta
delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart den andra delen av Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Endast BTA 1 kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock
Market.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett p& tecknarens VP-konto.
Tecknade aktier ar bokforda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller
information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA ager rum péa Spotlight Stock Market frdn och med den 6 december 2024 fram till
dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier &r bokférda som
BTA pa tecknarens VP-konto eller depd tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den 13 januari 2025.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering frdn Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa
Bolagsverket.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet
”PHI” och har ISIN-kod SE0005504636. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTA till aktier sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for
utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna
har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 7 145 868,40 SEK genom
foretradesemission av 35 729 342 aktier. Detta motsvarar en utspadning om cirka 57 procent av
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rosterna och kapitalet i Bolaget for den befintliga aktiedgare som valjer att ej delta i
Foretrddesemissionen.

GARANTIATAGANDEN

Genom garantiatagaravtal ingdngna med Bolaget har externa investerare atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen upp till ett totalt varde om cirka 49,1 MSEK, motsvarande cirka 76,4
procent av Foretradesemissionen, for det fall Féretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen
om emissionsgaranti ingicks under november 2024. For bottengarantidtagandet (aktiveras direkt
efter teckningsforbindelser och upp till cirka 68,2 procent) utgar en garantiersattning om 10
procent kontant alternativt 13 procent i form av nyemitterade aktier, vilka emitteras pd samma
villkor som Foretradesemissionen. For toppgarantidtagandet (100 procent och nedéat) utgar en
garantiersattning om 12 procent kontant alternativt 15 procent i form av nyemitterade aktier, vilka
emitteras pad samma villkor som Foretradesemissionen. For den héandelse att hela
garantiersattningen utbetalas i form av aktier kommer detta att innebara en ytterligare att
ytterligare hogst 3 775 972 aktier emitteras, vilket skulle motsvara en utspadning om ytterligare
cirka sex procent. Garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pant eller pa annat
satt for att sakerstéalla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att tillféras Bolaget, se
avsnittet ”Riskfaktorer” under rubriken ”Ej séakerstallda teckningsforbindelser och
garantidtaganden”. Parter som ingatt avtal om garantidtagande framgar av tabellen nedan.

Garantiatagare Pers./org. nr. Adress Toppgaranti- Bottengaranti- Andel
a (SEK) a de (SEK) av
erbj.
(%)
Altium SA CHE-108.574.067 Rue des Pierres-du-Niton 20460 000,00 31,8
17,1207 Genéve,
Schweiz
Fenja Capital | A/S 37272035 Dstre Alle 102, 4, 9000 4999 998,60 7,8
Aalborg, Denmark
JEQ Capital AB 559301-4987 Hornsgatan 178 5Tr, 117 34 4999 998,60 7.8
Stockholm, Sweden
Exelity AB 559288-0396 Riddargatan 30, 114 57 2999 998,80 4,7
Stockholm, Sweden
Myacom Investment AB 556647-2006 Torstenssonsgatan 3, 14 56 1999 999,80 3,1
Stockholm, Sweden
Renewable Ventures 556769-3063 Tegnérgatan 1,111 40 1499 999,40 2,3
Nordic AB Stockholm, Sweden
Résunda Férvaltning 556740-7688 Gyllenstiernsgatan 15 5tr, 1499 999,40 2,3
Aktiebolag 115 26 Stockholm, Sweden
Philip Ohlsson 1249 999,20 1,9
CapMate Aktiebolag 556554-8822 Eriksrogréand 8, 194 78 999 999,00 1,6
Upplands Vasby, Sweden
JJV Investment Group AB 556850-2529 Runnvagen 24, 791 53 999 999,00 1,6
Falun, Sweden
Jinderman & Partners AB 559193-1745 Hornsgatan 178 5Tr, 117 34 999 999,00 1,6
Stockholm, Sweden
JSH Biotech ApS 25220129 Vingards Alle 39, 2900 999 999,00 1,6
Hellerup, Denmark
Thorbjérn Wennerholm 999 999,00 1,6
Buntel AB 559373-4295 Ingmar Bergmans Gata 2, 928 726,20 1,4

114 34 Stockholm, Sweden
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Aktiebolaget Lundgren, 559240-5111 Nedre Langvinkelsgatan 34, 499 998,60 0,8

Nilsson & Moll 252 34 Helsingborg, Sweden

Nils Berg 499 998,60 0,8

Mikael Blihagen 499 998,60 0,8

Selandia Alpha Invest 42178152 Snaregade 10A, 2., 1205 499 998,60 0,8

A/S Kebenhavn K, Denmark

Pensys AB 556751-0358 Astrakanvéagen 7, 237 35 499 998,60 0,8
Bjarred, Sweden

Philip Léchen 499 998,60 0,8

Pronator Invest AB 559025-2879 R&dmansgatan 71 1402, 499 998,60 0,8
113 60 Stockholm, Sweden

Totalt 15174 111,60 28 678 705,20 76,4

TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen och ledningen om totalt cirka 15,2 MSEK,
motsvarande cirka 23,6 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna berattigar
inte till nagon ersattning. Teckningsforbindelserna &r inte sékerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier ej sékerstallda” for vidare information.

Parter som ingatt avtal om teckningsforbindelse framgar av tabellen nedan.

Teckningsatagare Pers./org. nr. Adress Teckningsatagande Andel av
(SEK) erbj. (%)
Altium SA CHE-108.574.067 Rue des Pierres-du-Niton 17, 1207 Geneéve, 15174 111,60 23,6
Schweiz
Totalt 15174 111,60 23,6
OVRIGT

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i prospektet. For det fall ett for stort belopp betalats in
av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att 6verskjutande belopp
aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Teckning av nya aktier &r oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning kan
komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas p& felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer att aterbetalas. Om flera anmalningar/teckningar av samma kategori inges kommer
endast den anmalan/teckning som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta ledaméter, med hogst tre styrelsesuppleanter. For narvarande bestar styrelsen i Bolaget av sju ledamoter. Styrelsens ledamoter

arvalda fram till nasta &rsstamma.

Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun. Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets adress, Skiffervagen 48, 224 78 Lund, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga

verksamhet. Nedanstaende tabell presenterar information om styrelsens ledamoter, deras fodelsear, respektive befattning, aret da de forsta gdngen blev invalda i styrelsen och huruvida de kan anses

oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets storre aktieagare.

Namn Fédelsear Befattning
Goran Dubrav¢i¢ 1979 Styrelseordférande

Petter Bjorquist 1965 Styrelseledamot
Mats Lundwall 1948 Styrelseledamot
John Moore 1965 Styrelseledamot
lvan Jurkovic 1984 Styrelseledamot
Peter Egelberg 1963 Styrelseledamot
Leland Foster*** 1946 Styrelseledamot

*Mats Lundwall &r sedan 2023 styrelseledamot i Bolaget och var mellan 2014 och 2023 styrelseordférande i Bolaget.

** Peter Egelberg &r sedan 2023 styrelseledamot i Bolaget och var mellan 2004 och 2023 VD i Bolaget.

*** | eland Foster har per den 22 juli 2024 efterfragat uttrade ur Bolagets styrelse. Uttrddet beréknas ske under 2025.

INFORMATION OM STYRELSEN

Goran Dubravci¢ - styrelseordférande sedan 2023

Ovriga pdgdende uppdrag: Dubravgié ar VD fér Altium SA.

Innehav i Bolaget: Dubravci¢ ager inte nagra aktier i PHI, varken direkt eller indirekt, men ar VD i
Altium SA, som ager cirka 23,6 procent av antalet utestaende aktier i PHI.

Petter Bjorquist - styrelseledamot sedan 2020
Ovriga pdgdende uppdrag: Petter Bjérquist ar VD for VeriGraft AB.
Innehav i Bolaget: Bjorquist ager inte nagra aktier i PHI, varken direkt eller indirekt.

Mats Lundwall - styrelseledamot sedan 2023 (styrelseordférande 2014-2023)
Ovriga pdgdende uppdrag: Mats Lundwall &r styrelseledamot i Managera AB.
Innehav i Bolaget: Lundwall ager inte négra aktier i PHI, varken direkt eller indirekt.

John Moore - styrelseledamot sedan 2024

Ovriga pdgdende uppdrag: Moore &r styrelseordférande i Scientific Industries, Inc (SCND-
OTCQB), Nyrada, Inc (NYR-ASX), Trialogics, LLC (privat), samt Cormetech Inc.

Innehav i Bolaget: Moore ager inte nagra aktier i PHI, varken direkt eller indirekt.

Tilltradesar

Oberoende till Bolaget och dess ledning Oberoende till storre aktiedgare

2023 JA NEJ
2020 JA JA
2023* JA JA
2024 JA JA
2024 JA NEJ
2023** NEJ JA
2012 JA JA

Ivan Jurkovic - styrelseledamot sedan 2024

Ovriga pdgdende uppdrag: Jurkovic &r CFO for Altium SA.

Innehav i Bolaget: Jurkovic &ger inte nagra aktier i PHI, varken direkt eller indirekt, men ar CFO i
Altium SA, som ager cirka 23,6 procent av antalet utestaende aktier i PHI.

Peter Egelberg - styrelseledamot sedan 2022

Ovriga pdgdende uppdrag: Peter Egelberg &r styrelseordférande i Neural Aktiebolag.
Innehav i Bolaget: Egelberg ager direkt och indirekt cirka 4,3 procent av antalet utestaende aktier
i PHI.

Leland Foster - styrelseledamot sedan 2012

Ovriga pdgdende uppdrag: -
Innehav i Bolaget: Foster ager cirka 0,7 procent av antalet utestdende aktier i PHI.

26



INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Skiffervagen 48, 224 78 Lund,
déar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstdende tabell presenterar information
om Bolagets ledande befattningshavare, deras fodelsear, respektive befattning samt tilltradesar.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Anders Mansson 1967 VD 2024

Anders Mansson - VD sedan 2024
Ovriga uppdrag: Anders Mansson ar styrelseledamot i bolagen EQL Pharma AB och Immetric AB.
Innehav i Bolaget: Mansson &ger inte nagra aktier i PHI, varken direkt eller indirekt.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ingen av Bolagets styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

Under de senaste fem &ren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit
foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent.

ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
Arsstamman den 31 oktober 2024 beslutade att arsarvodet till icke anstallda bolagsstammovalda
styrelseledamoter utgar med tvéa inkomstbasbelopp till styrelsens ordférande, med vardera ett
inkomstbasbelopp till ovriga ordinarie styrelseledamoter samt med vardera ett halvt
inkomstbasbelopp till styrelsesuppleanter. For eventuellt tillkommande arbetsinsatser utover
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sedvanligt styrelsearbete ska styrelseledamoter kunna erhélla konsultarvode péa
marknadsmassiga grunder.

Styrelseledamoterna har ratt till ersattning for eventuella utlagg, transport och logi i relation till
styrelseuppdraget. Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra formaner efter att deras uppdrag
som styrelseledamaoter har upphort och Bolaget har heller inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst. | nedanstdende tabell redovisas
ersattningar och ovriga férmaner till styrelse och ledande befattningshavare under det senaste
rékenskapsaret.

KSEK Grundlon  Styrelsearvode  Konsultarvode Rorlig Pensions- Summa
ersattning  kostnader

Styrelse

Goran Dubravéi¢ 0 152 0 0 48 200
Petter Bjorquist 0 76 0 0 24 100
Mats Lundwall 0 76 0 0 24 100
Ann-Christine 0 33 0 0 10 44
Egelberg'

Leland Foster? 0 76 0 0 24 100
Ivan Jurkovic 0 5 0 0 1 6
Peter Egelberg 0 76 1576 0 24 1676
Totalt 0 495 1576 0 156 2227
Foretagsledning

Patrik Eschricht® 852 - - 129* 256 1237
Totalt 852 495 1576 129 411 3463

'Tidigare styrelsesuppleant.

2 Avgdende styrelseledamot.

3 Tidigare VD.

* Rorlig erséttning bestod av bonus motsvarande pé en (1) procent av férséljningen, nér forséljning var levererad
och betald.
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FINANSIELL INFORMATION

Den historiska finansiella informationen for Bolaget har inforlivats i prospektet genom hanvisning.
Inforlivade dokument och korshanvisningar till respektive del som inforlivats presenteras i
avsnittet "Handlingar inforlivade via hanvisning”. Den inforlivade finansiella informationen bestar
av Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022/2023 och 2023/2024 samt
Bolagets ej reviderade halvarsrapport for perioden 1 maj-31 oktober 2024, med jamférande siffror
for motsvarande period féregdende rakenskapsar. i\rsredovisningarna och halvarsrapporten har
uppréattats med tillampning av arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utover vad som uttryckligen anges har
ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med
de inforlivade delarna av Bolaget reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2022/2023 och
2023/2024 samt de inforlivade delarna av den ej reviderade halvarsrapport for perioden 1 maj-31
oktober 2024, med jamférande siffror for motsvarande period foregdende rakenskapsar, vilka har
inforlivats till detta prospekt genom hanvisning. De delar i respektive finansiell rapport som inte
inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller innehaller
information som aterfinns i andra delar av detta prospekt. Hanvisning till de historiska finansiella
rapporterna gors enligt foljande:

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2022/2023, dar hanvisning gors enligt foljande:
resultatrékning péa sida 20, balansréakning pa sida 21-22, rapport 6ver forandring i eget kapital pa
sida 22, kassaflodesanalys pa sida 23, noter pa sidorna 28-36 och revisionsberattelse pa sidorna
37-43. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets arsredovisning for
rakenskapséaret 2022/2023 finns via féljande lank:

Arsredovisning 2022/2023

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2023/2024, dar hanvisning gors enligt foljande:
resultatrékning péa sida 17, balansrékning pa sida 18-19, rapport 6ver forandring i eget kapital pa
sida 19, kassaflodesanalys pa sida 20, noter pa sidorna 25-36 och revisionsberéattelse pa sidorna

38-44. Arsredovisningen har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets &rsredovisning for
rakenskapsaret 2023/2024 finns via foljande lank:
Arsredovisning 2023/2024

Det noteras att i revisionsberattelse i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2023/2024
framgar pa sida 43 en anmarkning enligt foljande:

Anmaérkning
Arsredovisningen har inte uppréttats i sidan tid att det varit méjligt att, enligt 7 kap. 10 §
aktiebolagslagen, halla drsstamma inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.

Bolagets halvarsrapport for perioden 1 maj-31 oktober 2024, dar hanvisning gors enligt féljande:
resultatrakning pa sida 9, balansrakning pa sida 10, rapport 6ver forandring i eget kapital pa sida
10 och kassaflodesanalys pa sida 11. Halvarsrapporten har inte reviderats av Bolagets revisor.
Bolagets halvarsrapport finns via foljande lank:

Halvarsrapport 2024/2025

UTDELNINGSPOLICY

PHI har hittills inte lamnat nagon utdelning och har inte nagon utdelningspolicy. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst &r kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i
Bolaget. Bolaget ar ett utvecklingsbolag dar genererade vinstmedel planeras att avsattas till
utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren.
I framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Bolaget och darefter
framlaggas for beslut p& arsstamma.

BETYDANDE FORANDRING AV EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter
den 31 oktober 2024 fram till dagen for prospektet.
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LEGALA FRAGOR,
INFORMATION

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning per dagen for prospektet ska aktiekapitalet inte understiga
5000 000,00 SEK och inte 6verstiga 20 000 000,00 SEK fordelat pa lagst 25 000 000 aktier och
hogst 100 000 000 aktier. Per dagen for prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 5
464 487,60 SEK fordelat pa totalt 27 322 438 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Antalet utestdende aktier vid ingdngen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 20 452
700 aktier och uppgick vid utgdngen av samma rakenskapséar till 27 322438 aktier.
Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 5
464 487,60 SEK till 12 610 356,00 SEK och att antalet aktier 6kar frdn 27 322 438 aktier till 63 051
780 aktier genom nyemission av hogst 35 729 342 aktier. Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per
senaste balansrakning till 5 238 585,00 SEK.

Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor
(SEK). Bolaget har ett aktieslag. Bolagets aktier 4r noterade och handlas pa Spotlight Stock Market
sedan den 20 januari 2014. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara och har
ISIN-kod SE0005504636.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktieagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Samtliga aktier har lika
rostvarde. Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagon
enskild aktiedgare eller nagra aktiedgare i grupp. Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra
arrangemang som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget 4ndras. Nedanstaende tabell redovisar
samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av kapitalet och rosterna i Bolaget per
den 31 oktober 2024 inklusive dérefter kdnda férandringar fram till dagen for prospektet.

Aktiedgare Roster och kapital (%)
Altium SA 23,6
Ovriga 76,4
Totalt 100,0

INCITAMENTSPROGRAM
Vid dateringen av detta prospekt finns inte nagra utfirdade incitaments- eller
teckningsoptionsprogram i Bolaget.

& phi

AGARFORHALLANDEN

OCH KOMPLETTERANDE

LOCK UP-AVTAL

| samband med Foretradesemissionen har Altium genom avtal forbundit sig gentemot Navia att,
med sedvanliga undantag, inte direkt eller indirekt sélja eller genomfdra andra transaktioner med
motsvarande effekt som en forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt
godkénnande fran Navia. Beslut att l@mna sadant skriftligt samtycke lamnas av Navia och
bedomning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock up-atagandena omfattar samtliga av Altiums aktier som innehas fore
Foretradesemissionen samt aktier som erhalls i samband med Foretradesemissionen. Lock up-
perioden varar under sex manader efter att teckningstiden i Foretradesemissionen avslutats.

VASENTLIGA AVTAL

Utéver de avtal som beskrivs nedan har Bolaget under det senaste aret som foregar
offentliggdrandet av detta prospekt inte ingatt nagra vasentliga avtal som inte ryms inom ramarna
for den l6pande verksamheten.

Lanefacilitetsavtal med Bizcap AB

Den 17 maj 2024 ingick PHI att lanefacilitetsavtal med Bizcap AB, varigenom Bolaget hade
mojlighet att via olika trancher totalt ldna 7 MSEK fran Bizcap AB. Bolaget lanade omedelbart, vid
signering av lanefacilitetsavtalet, 4,5 MSEK och upptog i juni 2024 de aterstaende 2,5 MSEK i lan.
Lanetrancherna l6pte, fran att de upptagits, med en méanatlig ranta om 1,5 procent, som erlades
varje manad. Forfallodagen for det totala ldnebeloppet om 7 MSEK samt eventuell ej annu erlagd
ranta var den 31 oktober 2024 och lanet samt dess ranta aterbetalades i sin helhet till Bizcap AB
den 31 oktober 2024 med hjalp av nedanstédende brygglan fran Altium SA.

Brygglaneavtal med Altium SA

| oktober 2024 ingick PHI att ldneavtal med Bolagets storsta agare, Altium SA. La&nebeloppet
uppgar till 7 MSEK och lanet loper med en manatlig ranta om 1,5 procent. Forfallodagen for lanet
och dess ranta ar den 30 juni 2025. Lanet &r avsett att kvittas mot aktier i Foretradesemissionen.

Utover ovanstadende har Altium SA sedan tidigare, i april 2024 respektive augusti 2024 forsett PHI
med tva l&n om totalt cirka 2,7 MSEK och l&nen loper med en kvartalsvis ranta om 3 procent.
Forfallodagen for lanen ar den 31 januari 2025. Lanen &r avsedda att kvittas mot aktier i
Foretradesemissionen.
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MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJIEFORFARANDEN
Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeforfaranden eller
myndighetsforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft eller skulle kunna
fa betydande effekter pa Bolagets stallning eller lbnsamhet. Bolaget har inte heller informerats om
ansprak som kan leda till att Bolaget blir part i sddan process eller skiljeférfarande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utover det som presenteras nedan har Bolaget under den period som técks av den historiska
finansiella informationen samt fram till och med dagen for dateringen av prospektet inte varit part
i ndgra narstadendetransaktioner.

Konvertibellan

Mellan PHI och Bolagets storsta dgare, Altium SA, finns ett konvertibelavtal. Konvertibelavtalets
forfallodatum passerades den 16 oktober 2024 och lanet ar enligt dverenskommelse mellan PHI
och Altium SA avsett att, tillsammans med dess ackumulerade ranta, &terbetalas efter
Foretradesemissionen, med likvid fran Foretradesemissionen. Det konvertibla lanet upptogs
initialt av PHI frdn Formue Nord Markedsneutral for att 6verbrygga konsekvenserna av COVID-19-
pandemin i maj 2020 och lanet togs i oktober 2023 6ver av Altium SA fran Formue Nord
Markedsneutral. Det utestdende lanet uppgick vid langivarskiftet till 17 841 KSEK med
nedanstaende villkor. Vid tiden for aterbetalning/kvittning av konvertibellanet, januari 2025,
kommer lanet och dess totala ranta att uppga till 20 460 KSEK.

. Konverteringskurs: 15,45 kronor per ny aktie frdn och med den 3 maj 2023 till och med
den 16 oktober 2024*.

. Konverteringsperiod: Konvertibelinnehavaren &ger ratt att fran och med
betalningsdagen till och med den 16 oktober 2024* konvertera lanet till aktier.

. Forfallodag: Om inte hela lanet konverteras ska aterbetalning jamte réanta ske senast
den 16 oktober 2024*. Bolaget har ratt att dterbetala hela eller delar av konvertibellanet
fram till forfallodagen, varefter Altium SA kan acceptera aterbetalning eller pakalla
konvertering enligt ovan angivna konverteringskurser.

. Ranta: Konvertiblerna l6per med en kvartalsvis ranta om 3 procent.

* Den ordinarie férfallodagen for terbetalning av konvertibellénet har passerat men PHI och Altium SA har natt

en éverenskommelse om att [dnet ska &terbetalas alternativt kvittas mot aktier senast den 31 januari 2025, efter
Féretradesemissionen, med likvid frén Féretrédesemissionen.
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Brygglan

Bolaget har i enlighet med vad som beskrivs ovan, under rubriken ”Brygglaneavtal med Altium SA”
brygglan om totalt cirka 9,7 MSEK med Altium SA, déar styrelseordférande Goran Dubravéic¢ ar VD
och styrelseledamot Ivan Jurkovic 4r CFO. Lanen har tecknats till marknadsmaéssiga villkor (i
enlighet med beskrivning under rubriken ”Vasentliga avtal” i detta prospekt). Lanen ar avsedda att
kvittas mot aktier i Féretrddesemissionen.

Konsultarvoden

Bolaget inhandlar tjanster avseende utvecklingsarbete fran Neural AB, vilket &gs till 100 procent
av styrelseledamot Peter Egelberg. Under rakenskapséaret 2022/2023 har tjanster for 398 KSEK
inhandlats och under rakenskapséaret 2023/2024 har tjanster for 1 537 KSEK inhandlats. Under
perioden maj-oktober 2024 har tjanster for 647 KSEK inhandlats.

Bolaget saljer produkter till dess distributionspartner Altium SA, var styrelseordférande Goran
Dubravcic och styrelseledamot Ivan Jurkovic ar VD respektive CFO. Under rakenskapséaret
2022/2023 har produkter for 0 KSEK och under rakenskapséaret 2023/2024 har produkter fér 3 571
KSEK inhandlats. Under perioden maj-oktober 2024 har produkter fér 4 136 KSEK inhandlats.

INTRESSEKONFLIKTER

Personer i Bolagets styrelse och ledning har i Foretradesemissionen lamnat
teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet "Villkor
och anvisningar” i detta prospekt. Vidare dger personer ur Bolagets styrelse och ledning aktier i
Bolaget. Innehav for respektive styrelseledamot och ledningsperson framgar under avsnittet
”Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt. Det foreligger harutéver inte nagon
intressekonfliktinom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande
befattningar i Bolaget och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i Foretradesemissionen som har ekonomiska intressen eller andra relevanta intressen
i Bolaget.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd
av en sarskild 6verenskommelse med storre aktieagare, partners, leverantorer eller andra parter.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgangliga pa Bolagets huvudkontor, Skiffervagen 48, 224 78 Lund, under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.phiab.com.
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