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AUGUSTI 2024 — OKTOBER 2024
- ]

Nettoomsattning 2 977 (1 225) KSEK
Rorelseresultat for avskrivningar (EBITDA) -2 790 (-4 037) KSEK
Nettoresultat -3 669 (-5 375) KSEK
Resultat per aktie -0.14 (-0.23) SEK
Bruttomarginal 55 (71) %

MAJ 2024 — OKTOBER 2024
| |

Nettoomsattning 4 315 (3 951) KSEK
Rorelseresultat for avskrivningar (EBITDA) -7 522 (-6 389) KSEK
Nettoresultat -9 598 (-9 675) KSEK
Resultat per aktie -0.37 (-0.47) SEK
Bruttomarginal 63 (74) %

| KORTHET

e Forsaljningen dkade betydligt under andra kvartalet jamfort med samma period forra aret,
men endast mattligt hittills i ar jamfort med samma period féregaende ar.

e Rabatter pa demokit for vara nya distributorer minskade bruttomarginalen.
e De totala kostnaderna &r fortsatt stabila.

e Den absoluta nyckeln till att transformera foretaget, bade pa kort och lang sikt, ar en
betydande 6kning av férsaljningen, vilket avtalet med Altium lovar att leverera.
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VD-ord

Under det andra kvartalet av vart rakenskapsar (augusti-oktober) skedde en fordndring i styrningen,
vilket kanske var den viktigaste handelsen, i och med att jag eftertradde Patrik Eschricht som VD for
Phase Holographic Imaging. Eftersom jag borjade sa sent som i november kommer jag dock att
kommentera perioden augusti-oktober ganska sparsamt, men jag kommer att tillata mig sjalv att
reflektera 6ver vad jag ser i PHI AB och varfor jag antog utmaningen.

Kort sagt tycker jag att QPI-tekniken (Quantitative Phase Imaging) som PHI banar vag for, tillsammans
med nagra andra sma "techy" féretag i varlden, ar fascinerande. QPI-tekniken verkar vara en
kvantsprangforbéttring av traditionell mikroskopi nar det géller dess 3D-avbildningskapacitet, icke-
invasivitet och stora datainsamlings- och analysmojligheter, data som kan utvinnas ytterligare for att
forutsaga cellviabilitet med Al-applikationer.

Jag kdnner mig sdker pa att tekniken har potential att fa tillgang till marknaden som en ny niva av
standard for cellévervakning, ungefar som smartphones revolutionerade mobiltelefonindustrin och sa
smaningom Overtraffade den aldre tekniken som anviandes och vande praktiskt taget alla till det nya
konceptet med alla dess nya mojligheter och funktioner.

Med det sagt sker teknikskiften inte av sig sjdlva, och sa smaningom maste "coola och tekniska"
foretag ocksa férvandla sig sjilva till kommersiella maskiner. Aven om PHI har utdkat sin globala
distributionsrackvidd i och med affaren med Altium, finns det ocksa ytterligare forbattringar att gora
internt nar det galler marknadsféringsstrategi och prioritering av mer kommersiell Iamplighet och
kundnéjdhet. Till skillnad fran manga andra bioteknikféretag som just nu soker ytterligare finansiering
har PHI redan lyckats fa ut en produkt pa marknaden. Det gor en enorm skillnad! PHI har passerat
utvecklingsriskstadiet och maste nu finna sig till rdtta pa den kommersiella scenen och visa att dess
fascinerande teknik ocksa ar kommersiellt gangbar. Om vi kan gora det skulle ytterligare partnerskap
med storre foretag vara mojliga, nagot som ytterligare skulle kunna 6ka marknadspenetrationen for
denna fordelaktiga teknik.

Som tillkdnnagavs i november 2024 har bolaget beslutat om en fullt sdkerstalld foretradesemission
for att 6ka det egna kapitalet, vilket mojliggor de atgarder som behover vidtas.

Anders Mansson, VD
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Om PHI

Kvantitativ fasavbildning

Phase Holographic Imaging (PHI), ett ledande medicintekniskt foretag, utvecklar och marknadsfor
sina icke-invasiva time-lapse-avbildningsinstrument for studier av levande celler.

Grunden for PHI:s nuvarande kommersiella HoloMonitor-produkter® ar QPI-teknik (Quantitative
Phase Imaging). Denna teknik ger ett innovativt tillvdgagangssatt for utvardering av cellkvalitet i
realtid. Den erbjuder en detaljerad analys av ett stort antal cellhdlsa och beteendeegenskaper utan
att skada eller paverka levande celler och ddarmed skilja sig fran konventionella matmetoder, som ofta

dventyrar cellintegriteten.

QPI-miraklet: Cellernas storlek och form ger cellbiologer vardefull information om cellernas halsa och
kvalitet. Eftersom nastan alla celltyper ar transparenta har automatiserad bedémning av deras
morfologi tidigare varit mycket utmanande. Till skillnad fran alla andra mikroskopitekniker pa
marknaden far QPI ett hologram (till vanster). Genom att anvdnda sofistikerade datoralgoritmer och
matematik omvandlar QPI hologrammet till en bild dar varje cells morfologi mats robust (hoger).

Den adresserbara marknaden

PHI har varit aktivt inom den prekliniska och biomedicinska cellforskningsmarknaden och har
etablerat en global ndrvaro med HoloMonitor-system® och bolagets vetenskapliga validering inom
bade akademi och industri, framst med inriktning mot cancer, stamcells- och
lakemedelsutvecklingsforskning.

PHI:s HoloMonitor-teknologi forandrar den prekliniska forskningen genom att ldgga grunden for
battre cellmodeller, vilket ar avgdrande infor kliniska lakemedelstester. Detta innovativa
tillvagagangssatt, som anvander kvantitativ fasavbildning (QPI), sdkerstaller att cellerna forblir
opaverkade under analysen. Till skillnad fran konventionella cellmatningsmetoder som ofta kraver
genetisk manipulation eller fargning med giftiga amnen, erbjuder QPI ett icke-invasivt alternativ som
uppratthaller integriteten hos cellkulturer. Detta framsteg adresserar det kritiska behovet av exakta,
kostnadseffektiva prekliniska data for att minska den hoga felfrekvensen inom lakemedelsutveckling.
Med 9 av 10 ldkemedel som misslyckas i kliniska provningar pa grund av ineffektiva resultat eller
biverkningar, som till stor del harror fran felaktiga prekliniska resultat, representerar PHI:s teknik ett
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betydande steg framat. Genom att géra det mojligt for forskare att fa battre data utan att
kompromissa med cellhalsan satter HoloMonitor en ny standard inom lakemedelsutveckling och
medicinsk grundforskning, med sikte pa mer framgangsrika patientresultat och minskade
forskningskostnader.

PHI &r strategiskt forberett for att utdka sin rackvidd pa den stora kliniska marknaden och det
framvaxande omradet for regenerativ medicin, vilket ger betydande tillvaxtmojligheter. Genom att
strdva efter att uppna Good Manufacturing Practice (GMP)-standarder och skapa ett
kvalitetsledningssystem for foretag (QMS) stravar PHI efter att penetrera dessa marknader i
framtiden, dar dess icke-invasiva cellanalysl6sningar kan erbjuda kritisk bedomning av
cellkvalitetskontroll.

Regenerativ medicin ar ett banbrytande omrade med fokus pa att utveckla metoder for att
regenerera, reparera eller ersatta skadade celler, vavnader eller organ. Det integrerar biologi, kemi,
datavetenskap och teknik for att utveckla behandlingar for tillstdnd som tidigare ansags obehandlade.
Det har redan borjat férandra sjukvarden genom att erbjuda nytt hopp till patienter med tillstand som
cancer, Parkinsons sjukdom, diabetes och dévhet, vilket visar dess stora potential att forbattra och
radda liv runt om i varlden.

Affarsmodell & strategi

PHI marknadsfor en konkurrenskraftig kombination av sofistikerad programvara och hardvara av hog
kvalitet och utvecklar standigt sina erbjudanden genom intern utveckling som svar pa férandrade
marknadsbehov. Produktionen av hardvara och tilloehor ar strategiskt outsourcad till specialiserade
underleverantoérer i Sverige.

PHI:s affarsmodell ar strategiskt centrerad kring HoloMonitor-portféljen, som &r utformad for att
mota de specifika behoven hos den akademiska varlden och industrins forskningslaboratorier.
Foretaget prioriterar direkta interaktioner och produktdemonstrationer i realtid vid potentiella
kunders anldggningar, sarskilt i cellbaserade forskningsmiljder. | kombination med en digital
marknadsforingsstrategi ar denna forsaljningsstrategi avgérande for att visa HoloMonitors férdelar pa
néara hall, i syfte att skapa fortroende och goéra det mojligt for kunderna att bedéma dess lamplighet
for deras unika forskningsbehov. Forsaljningsprocessen pa PHI dr utformad for att anpassas till de
detaljerade och utokade beslutscykler som ofta finns inom det vetenskapliga samfundet. Det star for
den avgorande fasen att sdkra bidragsfinansiering eller annat ekonomiskt stod for institutioner som
vill investera i ny forskningsutrustning. Som ett resultat stracker sig forsaljningscyklerna vanligtvis
over sex till 12 manader.

PHI utokar aktivt sin globala rackvidd inom sina nuvarande karnmarknader, sasom Nordamerika,
Europa, Asien och Australien, samtidigt som bolaget utforskar nya territorier. Kdrnan i denna
strategiska expansion ar partnerskapet med Altium, en stor investerare och global distributor av PHI:s
produkter. Altiums engagemang har varit omvalvande fér PHI:s verksamhet, och har inte bara gett
betydande finansiellt stod utan ocksa avsevart forbattrat PHI:s marknadsnarvaro genom Altiums
valetablerade forsaljningskanaler och distributionsnatverk. De gemensamma anstrangningarna syftar
till att bredda den geografiska rackvidden och anvandningen av HoloMonitor-systemet, med hjalp av
riktade demonstrationer och djupare marknadspenetration for att forbattra forsaljningsresultat och
kassaflode, vilket positionerar PHI som en nyckelaktor inom sitt omrade. Detta samarbete gor det
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mojligt for PHI att fokusera pa sin kirnkompetens och innovationsférmaga — att framja QPI-teknik och
produktutveckling inom regenerativ medicin.

Att uppna framtida mal

PHI fokuserar pa att uppna viktiga milstolpar under de kommande aren och utnyttjar potentialen i
sina partnerskap och samarbeten. PHI har ett tydligt fokus pa att expandera sin verksamhet till den
kliniska forskningsmarknaden och positionera sig inom omradet regenerativ medicin.

Samarbetet med Altium ar avgoérande for PHI:s strategi for att fa ett starkare fotfaste inom omradet
regenerativ medicin, dar PHI:s teknik for cellkvalitetskontroll kan mota kritiska industribehov. PHI
framjar ocksa aktivt allianser med ledande institutioner som Wake Forest Institute for Regenerative
Medicine (WFIRM), kant for sina banbrytande bidrag till att 6verséatta vetenskaplig forskning till
kliniska behandlingar. Att samarbeta med WFIRM berikar PHI:s initiativ och ger tillgang till ett
exceptionellt ekosystem av expertis och innovation. Detta partnerskap starker PHI:s ledarskap inom
regenerativ medicin, vilket mojliggor den pagaende utvecklingen och tillampningen av PHI:s teknik for
cellkvalitetskontroll.

PHI engagerar sig i dessa strategiska relationer for att befdsta foretagets position som en tankeledare
inom omradet med avsikt att paskynda framstegen, starka marknadspenetrationen, 6ppna nya dorrar
till nya affarsmojligheter och 6ka aktiedgarvardet.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 2 977 (1 225) TSEK och rérelseresultatet fore
avskrivningar (EBITDA) uppgick till -2 790 (-4 037) TSEK for det andra kvartalet. Nettoresultatet for
andra kvartalet uppgick till -3 669 (-5 375) KSEK.
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INVESTERINGAR

Med tonvikt pa regenerativ medicin och utveckling av en fluorescenskompatibel modell investerade
bolaget under andra kvartalet 2 335 (2 009) KSEK i produkt-, patent- och applikationsutveckling.

FINANSIERING

Likvida medel och outnyttjade beviljade krediter uppgick vid periodens slut till 9 924 (987) KSEK.
Soliditeten uppgick till 1 (17) %. Som tillkdnnagavs i november 2024 har bolaget beslutat om en fullt
sakerstalld foretradesemission for att 6ka det egna kapitalet, vilket mojliggér en omvandling av
bolaget under ny ledning.

Teckningsoptioner av serie TO 4

Den 3 oktober 2024 avslutades nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO 4 som
emitterades i samband med PHI:s foéretrddesemission av units under 2022. Som ett resultat av
nyttjandet av teckningsoptioner har nu 1 129 513 nya aktier registrerats hos Bolagsverket. Det totala
antalet aktier i Bolaget efter utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 4 uppgar till 27 322 438 och
aktiekapitalet uppgar till 5 464 487,60 SEK. Omvandling av interimsaktier till stamaktier 4gde rum den
17 oktober 2024.

RISKER

Bolaget kan paverkas av olika faktorer, som beskrivs i arsredovisningen. Dessa faktorer kan var for sig
eller tillsammans 6ka riskerna for foretagets verksamhet och resultat.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningen ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och allménna rad fran
Bokforingsnamnden BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

GRANSKNING

Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN

Uttalanden om bolagets omvérld och framtid i denna rapport aterspeglar styrelsens aktuella syn pa
framtida hdndelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
bedémningar och antaganden som styrelsen har gjort pa rapportdagen. Dessa uttalanden har
utvarderats noggrant. Det kommer dock till Idsarens kinnedom att dessa uttalanden ar forknippade
med osdkerhet, liksom alla uttalanden om framtiden.
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KALENDER

13 mars 2025, Delarsrapport 3 2024/2025

OM PHI

Phase Holographic Imaging (PHI) ar ett medicintekniskt féretag som utvecklar och marknadsfor sina
icke-invasiva, time-lapse avbildningsinstrument for langsiktig kvantitativ analys av levande celler.
Grunden for PHI:s nuvarande kommersiella HoloMonitor-produkter® dr Quantitative Phase Imaging
(QPI1) — en teknik som forebadar ett innovativt tillvdgagangssatt for utvardering av cellkvalitet. Den
erbjuder en detaljerad analys av cellegenskaper utan att skada cellerna, vilket undviker
begransningarna med traditionella matmetoder. PHI fokuserar aktivt pa affarsutveckling for att
expandera fran preklinisk forskning till den kliniska marknaden och det framvéaxande omradet inom
regenerativ medicin. PHI forestaller sig att omvandla levande cellanalys och etablera QPl som en
standard for cellkvalitetskontroll, vilket gor vara framtida cellterapier sakra, prisvarda och tillgangliga
for patienter. PHI &r baserat i Lund, Boston, MA och Winston Salem, NC.

Pa styrelsens vagnar

Anders Mansson, VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:

E-mail: ir@phiab.com

Web: www.phiab.com
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KONSOLIDERAD — PHI GRUPP

Resultatrakning (KSEK)
| augokt| augokt]| majokt| majokt|  majapr

2024/25 2023/24 2024/25 2023/24 2023/24
Nettoomsattning 2977 1225 4315 3951 10510
Kostnad salda varor -1349 -351 -1583 -1016 -3071
Bruttovinst 1628 874 2732 2935 7 439
Bruttomarginal 55% 71% 63% 74% 71%
Forsaljningskostnader -2443 -2623 -4 890 -5 395 -10 898
Administrativa kostnader -876 -671 -3156 -1789 -5930
FoU-kostnader -1489 -2149 -2988 -3881 -7 554
Rorelseresultat (EBIT) -3180 -4 569 -8 302 -8130 -16 943
Finansnetto -490 -806 -1297 -1544 -3232
Resultat fére skatt (EBT) -3 669 -5 375 -9 598 -9674 -20175
Nettoresultat (EAT) -3669 -5375 -9 598 9674 -20175
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Balansrakning (KSEK)
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TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Materiella tillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Lager

Kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstiligangar
Summa Tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Finansiella skulder

Kortfristiga skulder

Summa Eget kapital och skulder

Forandringar i eget kapital (KSEK)

2024/25

29403
872
30 275

2314
2198
7919
12431

42 706

545

18129

24032

42 706

2023/24

23075
664
23739

4932
3440

122
8494

32233

5546

18191

8 496

32233

2023/24

25565
1011
26729

3732
2374

167
6273

33002

4944

17 845

10213

33002

Ingadende balans
Emissioner, netto
Periodens resultat
Omrakningsdifferens
Utgaende balans

Soliditet

2024/25

4988
5154
-9598
0

544
1,3%

2023/24
3728
12120
-9674
-628
5546
17,2%

2023/24
3728
22617
-20175
-1182
4988
15,0%
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Kassaflodesanalys (KSEK)
| aug-okt | aug-okt | maj-okt | maj-okt [ maj-apr |

2024/25 2023/24 2024/25 2023/24 2023/24

Den lI6pande verksamheten

Nettoresultat -3 669 -5717 -9 598 -9 675 -20 175
Avskrivningar 390 873 779 1742 3506
Omrakningsdifferens -3 140 56 140 -315

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

i e . o . -3283 -4 704 -8 764 -7793 -16 984
fore férandringar av rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) i lager 1336 -579 621 -1 086 621
Okning (-)/minskning (+) av rorelsefordringar 1225 8 651 9717 1982 9717
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 6112 -1044 629 -2033 629
F6érandring av rorelsekapital 8673 7 028 10967 -1137 10967
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 5390 2325 2203 -8 930 -6 017

Investeringsverksamheten

Utvecklingskostnader -2 385 -2 009 -4 381 -4 249 -9 055
Patent 0 50 0 25 -109
Materiella tillgdngar 0 0 0 0 0
Kassaflode efter investeringar 3005 366 -2178 -13153 -15181

Finansieringsverksamhet

Emissioner, netto 4930 -136 5154 11 492 13765
Okning (+)/minskning (-) i upplaning -28 -3524 284 -3524 -2735
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4902 -3 660 5438 7 968 11 030
Periodens kassflode 7 907 -3294 3261 -5185 -4 151
Likvida medel vid periodens borjan 11 3416 168 5307 4318
Likvida medel vid periodens slut 7918 122 7918 122 167
Inkl. outnyttjade krediter 9918 787 9918 787 810
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| augokt]| augokt] _majokt| _majokt] _ majapr]

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Antal aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier

Aktiekurs vid periodens slut

MODERBOLAG

Resultatrakning (KSEK)

2024/25
-0,14

0,02
27322438
26 364 807
4,47

2023/24
-0,23

0,23

23 818 105
23376 740
6,26

2024/25
-0,37

0,02
26192 925
26 278 866
4,47

2023/24
-0,47

0,23
20452 700
20452 700
6,26

2023/24
-0,81

0,19

26 192 925
24 808 150
7,80

[ augokt| augokt] majokt] majokt]| majapr|

2024/25 2023/24

Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttovinst

Bruttomarginal

Férsaljningskostnader

Administrativa kostnader

FoU-kostnader

Rorelseresultat (EBIT)

Finansnetto

Resultat fore skatt (EBT)

Nettoresultat (EAT)

2964 685
-1347 -358
1617 327

55% 48%
-1286 -1284
-876 -671
-1489 -2 149
2033 3777

-490 -806
2523 -4583
2523 -4583

2024/25
4259
-1570
2689
63%

-2479
-3 156
-2 988

-5933

-1297

-7 230

-7 230

2023/24
3039
-1010
2029
67%

-2 830
-1789
-3 881

-6471

-1544

-8 015

-8 015

2023/24
9 657

-3 506

6 151
64%

-5 877
-5929
-7 554

-13 209

-3 232

-16 441

-16 441
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Balansrakning (KSEK)
| maokt{  majokt|  majapr

2024/25 2023/24 2023/24
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 27 109 22 252 23 986
Materiella tillgangar 872 664 1011
Finansiella tillgangar 16 295 11 416 14 003
Summa anlaggningstillgangar 44 277 34 332 39 000
Omsattningstillgangar
Lager 1336 4376 2734
Kortfristiga fordringar 2 007 2 606 2242
Likvida medel 7915 0 90
Summa omsattningstillgangar 11258 6982 5066
Summa tillgangar 55535 41 314 44 066
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13791 14 623 16 100
Finansiella skulder 17 841 18191 17 841
Kortfristiga skulder 23903 8 500 10 125
Summa eget kapital och skulder 55535 41314 44 066
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